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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 22.10.16 

по 

28.10.16

с начала 

2016 г. по 

28.10.16

с начала 

2015 г. по 

28.10.15
MSCI World 1691 -0,6% 1,7% 0,3% UST 10 
S&P 500 2126 -0,7% 4,0% 1,5% Bund 10
DAX 30 10696 -0,1% -0,4% 10,5% Italy 10
CAC 40 4549 0,3% -1,9% 14,5% France 10
FTSE 100 6996 -0,3% 12,1% -2,0% Brazil 10
Bovespa 64308 0,3% 48,3% -6,5% Mexico 10
Shanghai 3104 0,4% -12,3% 4,3% Russia 28
Sensex (Индия) 27942 -0,5% 7,0% -1,7% Russia 42
Hang Seng 22955 -1,8% 4,7% -2,0% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 904 -0,8% 13,8% -10,0% ОФЗ 5 лет (26217)
MSCI Russia 514 -0,2% 27,0% 13,2% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 1982 1,2% 12,5% 23,6% CDS Russia 5Y
РТС 992 0,6% 31,1% -8,1% ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 63,01 1,0% -14,4% 9,0%
Руб./евро 69,11 1,9% -12,4% -5,0%
Бивал. корзина 65,69 1,3% -13,5% 2,5%
Евро/доллар 1,099 0,9% 1,1% -9,7%
Индекс доллара 98,89 0,6% 0,3% 8,3%

9,00%

0,11

11,00%
8,66%

Значение 

на 

28.10.2015

Текущее 

значение

Изменение за период

11,73%
12,00%
10,35%

-1,49

-85,98
0,8%
9,3%

10,5%

-0,00

-0,93

Значение 

на 

28.10.2016
10,00%

с начала 

2016 г. по 

28.10.16
-0,42
-0,46
-0,01
-0,52
-5,10

1,58

-1,52

Изменение за период
Текущее 

значение

Изменение за период

0,46

с 22.10.16 

по 

28.10.16
0,11
0,16

478,0

Макс. % по депозитам ф/л
Ставки по депозитам 1эш.
Ставки по депозитам 2эш.

с 22.10.16 

по 

28.10.16

с начала 

2016 г. по 

28.10.16

с начала 

2015 г. по 

28.10.15

РЕПО ЦБ overnight
Mosprime overnight
Ключевая ставка ЦБ РФ

311,0

8,66%

92,6

4,86
8,80
8,77
8,67

223,0 -4,31
-0,3%

0,18

4,37

Текущее 

значение

6,26

1,85
0,17

0,2411,41

0,21

-5,24
-3,37

-0,03
0,16
0,21

0,19
0,11

-1,09
-1,48
-1,14

-1,79
-1,08

0,06

-4,80

9,00%
10,00%

10,57%

-0,1%
0,3%

Значение 

на 

21.10.2016

11,60%

11,00%

10,50%

с начала 

2015 г. по 

28.10.15
-0,07
-0,10
-0,47
-0,04

-185,05
7,7%

15,8%
15,2%

10,00%

10,00%

10,52%
11,00%

 
 

Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Корпоративная статистика США носила смешанный характер; экономика подает противоречивые 
сигналы накануне ожидаемого рынком повышения ставки ФРС в декабре 2016г. 
 Рост реального ВВП по итогам 3 кв. в первой оценке составил 2,9% г/г, что выше прогноза аналитиков; 
 Число первичных заявок на пособие по безработице выросло до 258 тыс., что оказалось хуже прогноза 

аналитиков;  
 Индекс доверия потребителей в октябре снизился до 98,6 п. со 104,1 п. в сентябре;  
 Объем продажи нового жилья в США составил в сентябре 593 тыс. домов, что хуже ожиданий 

аналитиков;  
 Финансовый сектор продемонстрировал результаты по чистой прибыли за 9 мес. 2016г. в основном 

выше ожиданий рынка: UTC «-6,6%» - €4 млрд.; VISA сократила чистую прибыль за 2015-2016 
финансовый год на 5,3% - до $6 млрд.; MasterCard «+7,1%» - $3,1 млрд.; по остальным секторам данные 
носили смешанный характер. 

 
 
▲Умеренно позитивное 
▼Умеренно негативное 
 
▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 
 

▼▲Смешанное 
 
 

ЕЦБ не планирует удерживать ставки на низком уровне продолжительное время; экономика 
еврозоны и банковский сектор, в частности, продемонстрировали неплохие результаты на конец 3 
кв. 2016г. 
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 Глава ЕЦБ заявил о нежелании регулятора удерживать ставки на низком уроне в течение длительного 
периода времени, тем не менее, текущая монетарная политика будет сохраняться, пока инфляция в 
еврозоне не достигнет 2%; 

 ВВП Великобритании, по первой оценке, вырос по итогам 3 кв. на 2,3% г/г и на 0,5% кв/кв – оба 
показателя превысили ожидания аналитиков; 

 Композитный индекс деловой активности в промышленности и сфере услуг еврозоны в октябре вырос 
до максимума за последние 10 месяцев – 53,7 п. после минимальных за 20 мес. сентябрьских 52,6 п., 
что лучше ожиданий аналитиков; 

 Данные по чистой прибыли за 9 мес. 2016г. оказались выше ожиданий рынка по банковскому сектору: 
Barclays «-10%» -  $3,5 млрд.; Deutsche Bank получил чистую прибыль в €534 млн. против убытка в €4,6 
млрд. годом ранее; BNP Paribas «+3,8%» - €6,3 млрд.; UBS «-51%» - €2,7 млрд.; чистый убыток RBS за 9 
мес. составил £2,5 млрд.; смешанный характер носила отчетность в телекоммуникационном секторе и 
энергетике; результаты выше ожиданий рынка продемонстрировала за аналогичный период 
фармацевтика: Novartis «-4%» - $5,8 млрд.; GlaxoSmithKline сократил чистую прибыль в 13,4 раза – до 
$800 млн.; немецкий Bayer «+16,6%» - €4,1 млрд. 

▼▲Смешанное 
 
 

▲Умеренно позитивное 
 
▲Умеренно позитивное 
 
 

▲Умеренно позитивное 

КНР: экономика продолжает демонстрировать замедление темпов роста, правительство 
пытается смягчить последствия спада постепенной девальвацией юаня  
 Темпы роста прибыли крупных промышленных предприятий КНР в сентябре снизились до 7,7% г/г по 

сравнению с августовским показателем в 19,5%. Власти считают, что падение темпов роста прибыли 
промпредприятий происходит в рамках общего тренда замедления темпов роста производства и сбыта 
продукции в стране, в т.ч. в электронике, электроэнергетике и металлургии; 

 Курс юаня обновил 6-летний минимум после того, как местный ЦБ опустил его курс на 0,2% к доллару 
США. 

 
 
▼Умеренно негативное 
 

 

▼▲Смешанное 

Россия не будет снижать добычу – только «заморозка»; рынок рассматривает договоренности 
ОПЕК как краткосрочные даже в случае реального снижения добычи членами картеля 
 По итогам недели запасы нефти в США снизились на 0,5 млн.бар. (до 468,2 млн.бар.) вопреки 

ожидавшемся рынком повышении на 1,5 млн.бар.; добыча нефти выросла на 40 тыс.б./с. – до 8,5 
млн.б./с.; количество буровых незначительно снизилось на 0,5%, впервые за 17 недель и составило 441 
ед.; 

 Reuters: страны ОПЕК обсуждали с Россией возможность снижения добычи от пиковых значений на 4%, 
Россия дала понять, что не намерена снижать добычу, но только заморозить ее на достигнутом уровне 
и не наращивать далее; представители ОПЕК заявили, что послабления по объемам добычи возможны 
только для Ирана, Ливии и Нигерии;  

 Ирак нарастил экспорт нефти в сентябре на 1,4% по сравнению с августом – до 3,3 мн.б./с.; 
 S&P понизило рейтинг государственной нефтяной компании Венесуэлы PDVSA до выборочного дефолта 

SD с уровня CC: агентство негативно оценило обмен облигаций компании на $2,8 с погашением в 2017г. 
на облигации с погашением в 2020г.; в случае, если беспорядки в Венесуэле перейдут в полноценный 
политический кризис и социальный конфликт, падение добычи нефти в Венесуэле может привести к 
росту мировых цен на нефть на 7-10$/бар.; Венесуэла в 2016г. уже сократила добычу нефти на 300 
тыс.б./с. (до 2,2 млн.б./с.) из-за нехватки средств для оплату услуг нефтесервисных компаний. 

 
 
▼▲Смешанное  
 
 
 
▼▲Смешанное  
 
 
 
▼Умеренно негативное 
▼▲Нейтральное 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

24.10.2016 16:45 US Markit US Manufacturing PMI Oct P 53.2 51.5 51.5 --                                                                   ▲ 

25.10.2016 17:00 US Consumer Confidence Index Oct 98.6 101.5 104.1 103.5 ▼ 

26.10.2016 17:00 US New Home Sales Sep 593k 600k 609k 575k ▼ 

27.10.2016 15:30 US Initial Jobless Claims Oct 22 258k 256k 260k 261k ▼ 

28.10.2016 15:30 US GDP Annualized QoQ 3Q A 2.9% 2.6% 1.4% --                                                                    ▲ 

02.11.2016 21:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Nov 2 -- 0.50% 0.50% --         

04.11.2016 15:30 US Unemployment Rate Oct -- 4.9% 5.0% --     

24.10.2016 11:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Oct P 53.7 52.8 52.6 -- ▲ 

31.10.2016 13:00 EC GDP SA YoY 3Q A -- 1.6% 1.6% --  

31.10.2016 13:00 EC CPI Estimate YoY Oct -- 0.5% 0.4% --          

03.11.2016 13:00 EC Unemployment Rate Sep -- 10.0% 10.1% --  

27.10.2016 11:30 UK GDP YoY 3Q A 2.3% 2.1% 2.1% -- ▲ 

27.10.2016 11:30 UK GDP QoQ 3Q A 0.5% 0.3% 0.7% -- ▲ 

01.11.2016 12:30 UK Markit UK PMI Manufacturing SA Oct -- 54.4 55.4 --  

03.11.2016 15:00 UK Bank of England Bank Rate Nov 3 -- 0.250% 0.250% --  

24.10.2016 10:30 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Oct P 55.1 54.4 54.3 --           ▲ 

28.10.2016 15:00 GE CPI YoY Oct P 0.8% 0.8% 0.7% --  ▲▼ 

02.11.2016 11:55 GE Unemployment Change (000's) Oct -- -1k 1k --  

24.10.2016 10:00 FR Markit France Manufacturing PMI Oct P 51.3 50.0 49.7 -- ▲ 

28.10.2016 08:30 FR GDP QoQ 3Q A 0.2% 0.3% -0.1% --  ▼ 

28.10.2016 08:30 FR GDP YoY 3Q A 1.1% 1.2% 1.3% --  ▼ 

28.10.2016 09:45 FR CPI YoY Oct P 0.4% 0.5% 0.4% --  ▼ 

01.11.2016 04:00 CH Manufacturing PMI Oct -- 50.3 50.4 --  

03.11.2016 04:45 CH Caixin China PMI Services Oct -- -- 52.0 --  
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Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 

Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

28.10.2016 13:30 RU Key Rate Oct 28 10.00% 10.00% 10.00% -- ▲▼ 

01.11.2016 09:00 RU Markit Russia PMI Mfg Oct -- 51.0 51.1 --                                                

03.11.2016 11/07 RU CPI YoY Oct -- 6.3% 6.4% --                                                
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Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 ЦБ РФ оставил ключевую ставку без изменений – 10,0%: по мнению регулятора, текущий уровень ставки 

нужно сохранить до конца 2016г. с возможностью снижения в 1-2 кв. 2017г. Снижение инфляционных 
ожиданий остается неустойчивым, ЦБ ожидает годового прироста ИПЦ около 4,5% в октябре 2017г. и 
4% в конце 2017г. 

 МЭР: сокращение ВВП России за 9 мес. 2016г. составило 0,7%, в 3 кв. падение ВВП составило 0,5%. По 
итогам года Министерство ожидает спад на уровне 0,6%; 

 Moody’s улучшило прогноз банковского сектора России с «негативного» до «стабильного»: постепенное 
восстановление экономики страны поможет банкам нарастить прибыль и сохранить капитал; однако 
доля проблемных активов в ближайшие полтора года увеличится до 15% по сравнению с 12% в конце 
2015г.; 

 ЦБ РФ собирается ввести требования к деловой репутации, образованию и опыту работы владельцев 
руководителей НПФ, страховых и управляющих компаний такие же, которые действуют сейчас для 
кредитных организаций; 

 Moody’s предупредило об угрозе роста дефицита бюджета до 4,7% в 2016г. в случае, если до конца года 
не удастся приватизировать Роснефть.   

 
▼▲Смешанное 
 
 
 

▼▲Нейтральное  
 
▲Умеренно позитивное 
 
 
 
▲Умеренно позитивное 
 
 

▼▲Нейтральное  
 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 
Сектор (ММВБ)

За 

неделю

С начала 

года
Мечел прив. 32,2% АФК Система -3,5% Ленэнерго прив. 279,7% Сургутнефтегаз прив. -34,0% Металлургия 4,7% 34,5%
Мечел об. 31,2% Группа ПИК -2,2% Мечел прив. 239,1% Мегафон -31,4% Электроэнергетика 3,6% 77,4%

Транснефть прив. 14,5% МТС -2,0% ИнтерРАО ЕЭС 203,8% Сургутнефтегаз об. -19,8% Транспорт 2,9% 91,4%
Башнефть об. 12,3% ОГК-2 -1,6% ФСК ЕЭС 184,5% Транснефть прив. -18,4% Нефть и газ 2,5% 6,2%

Ленэнерго прив. 11,8% Сургутнефтегаз прив. -0,9% Мечел об. 135,7% Банк ВТБ -14,4% Химия 1,7% 3,1%
ТГК-14 11,8% Сургутнефтегаз об. -0,7% Аэрофлот 130,3% Башнефть прив. -12,7% Индекс ММВБ 1,2% 12,5%

Распадская 9,7% Норильский никель -0,3% Распадская 128,6% Ростелеком об. -12,4% Финансы 0,2% 17,7%
НЛМК 9,2% ОВК -0,3% Россети об. 110,7% Юнипро (Э.Он Россия) -12,1% Потребительский -0,0% -1,0%

Россети об. 8,4% Трансконтейнер -0,1% ТГК-14 99,9% Уралкалий -06,2% Телекоммуникации -0,9% -8,6%
ММК 7,0% Трансконтейнер 70,3% Магнит -6,0% Машиностроение -1,5% 10,5%

За неделю С начала года

 
 
Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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Новости эмитентов 
 

Событие Влияние 

ВЭБ: 
 20.10.2016: Банк создает 100% дочку НКО «Фонд промышленных активов», которой будут переданы 

проблемные промышленные активы группы. Дочка позволит снизить давление на капитал ВЭБа.  

 
▲▼ Нейтральное 
 

Мечел: 
 26.10.2016: Компания по итогам 9 мес. 2016г. получила чистый убыток в размере 5,7 млрд. руб.; 
 26.10.2016: Компания планирует полностью завершить реструктуризацию долга в начале 2017г. 

Соглашение с ВТБ о переносе сроков погашения основного долга на 2020-2022гг. будет подписано до 
конца текущего года. Соглашение с международными кредиторами о реструктуризации долга в $1,5 
млрд. должно быть подписано в начале 2017г. После заключения соглашений Мечелу в 2017г. будет 
необходимо погасить $550-700 млн., из которых $400-500 млн. составят проценты; 

 

▼ Умеренно негативное 
▲ Умеренно позитивное 
 

НМТП: 
 26.10.2016: МЭР подтвердило вхождение компании в план приватизации Правительства РФ на 2017-

2019гг. и предложило продать 55,5% акций НМТП (20% у государства и 35,5% у Транснефти) 
одновременно.  

 
 

Газпром: 
 Минфин в проект бюджета на будущий год заложил получение от «Газпрома» на федеральный пакет 

(38,373%) поступления в виде дивидендов в размере 171,3 млрд. руб., что подразумевает 
распределение 50% чистой прибыли по МСФО (дивидендная доходность 13%). Так как стоимость 
Газпрома низкая (P/E=4), распределение 50% чистой прибыли делает акции Газпрома более 
привлекательными, так как раньше компания тратила чистую прибыль на не всегда эффективные 
инвестиции. 

 
▲ Позитивное 
 

Башнефть: 
 «Роснефть» 28 октября направила в ЦБ оферту на выкуп акций у миноритариев «Башнефти». Рынок не 

ожидал, что Роснефть будет выставлять оферту, скорее участники рынка ждали, что компания наоборот 
будет стремиться искать лазейки для отказа от выкупа акций у миноритариев.  Оферта должна быть 
сделана по наибольшей из двух цен: средневзвешенной на бирже за полгода до сделки или по цене 
последней сделки. Сделка Роснефти прошла по цене 3706 рублей, таким образом премия к текущим 
котировкам составляет 3350 рублей за акцию (10%). 

 Выставление оферты со стороны крупной госкомпании можно расценивать как сигнал того, что 
госкомпании не будут стараться избегать выставления обязательных оферт, а регулятор будет более 
пристально следить за попытками обхода законодательства в этой части. Мы воспринимаем такой 
сигнал рынку крайне позитивно, и считаем, что именно такие действия со стороны государства в лице 
госкомпаний могут улучшить инвестиционный климат в стране. 

 
▲ Позитивное 
 

 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз Дата изменения Изменение 
Предыдущее 

значение 

АКБ Пересвет Fitch D- Стабильный 24.10.2016 Понижен до дефолтного B+ 

Синергия Fitch B+ Стабильный 26.10.2016 
Прогноз изменен на 

«стабильный» 
Негативный 

Вертолеты России Fitch BB+ Стабильный 26.10.2016 Рейтинг повышен BB 

Московская 
телекоммуникационная 
корпорация 

Moody’s B2 Стабильный 26.10.2016 Рейтинг присвоен - 

IG Seismic Services Moody’s B3 Негативный 27.10.2016 Рейтинг подтвержден Негативный 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций

ОФЗ

Индекс IFX-Cbonds

Динамика спредов по госбумагам

Значения 5-летних CDS
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Кривая госбумаг выросла на 8-20 б.п. на всем протяжении. В результате доходность на горизонте в 1 год составила 8.91% годовых, 5 лет  
– 8,65% годовых, 9 лет – 8.57%. 
 
Кривая суверенных еврооблигаций выросла на 4-10 б.п. В результате доходность на горизонте 1 год составила 1.86% годовых, на 5 лет – 
3.51%, на 10 лет – 4,41% годовых. 
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График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

06.07.16 29.01.25 10,0 6,5 4,5 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
06.07.16 16.09.26 20,0 46,5 20,0 7,75% 8,57% 
13.07.16 29.01.20 10,0 17,8 8,0 RUONIA + 0,97%* 11,24% 
13.07.16 17.09.31 15,0 25,3 15,0 8,5% 8,54% 
20.07.16 29.01.25 10,0 11,8 10,0 RUONIA + 1,20%* 11,65% 
20.07.16 18.08.21 15,0 49,8 15,0 7,5% 8,80% 
27.07.16 29.01.20 10,0 12,9 10,0 RUONIA + 0,97%* 11,36% 
27.07.16 16.09.26 15,0 58,1 15,0 7,5% 7,75% 
03.08.16 17.09.31 10,0 18,1 5,7 8,5% 8,66% 
03.08.16 18.08.21 20,0 21,8 15,7 7,5% 8,83% 
10.08.16 29.01.25 10,0 9,4 6,2 RUONIA + 1,20%* 11,45% 
10.08.16 16.09.26 15,0 58,5 15,0 7,75% 8,37% 
17.08.16 29.01.20 10,0 27,8 10,0 RUONIA + 0,97%* 11,18% 
17.08.16 16.09.26 10,0 31,7 10,0 7,75% 8,35% 
24.08.16 18.08.21 15,0 41,1 15,0 7,5% 8,69% 
31.08.16 17.09.31 15,0 35,9 15,0 8,5% 8,32% 
07.09.16 27.12.17 10,7 33,3 10,7 RUONIA + 0,74%* 10,02% 
07.09.16 16.09.26 5,0 5,0 15,0 7,75% 8,05% 
14.09.16 29.01.20 10,0 47,7 10,0 RUONIA + 0,97%* 10,80% 
14.09.16 18.08.21 5,0 21,8 5,0 7,5% 8,26% 
21.09.16 29.01.25 12,0 37,0 12,0 RUONIA + 1,20%* 11,17% 
21.09.16 17.09.31 6,1 29,4 6,1 8,5% 8,33% 
05.10.16 18.08.21 10,0 18,4 10,0 7,5% 8,34% 
12.10.16 29.01.20 10,0 16,3 10,0 RUONIA + 0,97%* 10,89% 
19.10.16 29.01.25 10,0 33,8 10,0 RUONIA + 1,20%* 11,21% 
26.10.16 16.09.26 10,0 16,7 10,0 7,75% 8,44% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитны
й рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, раз в 
год Оферта, лет 

24.10.16 Омская область 35003 Ba3/-/- 5 9.3% 10.06% 2 5 
26.10.16 МКБ-Лизинг 1 -/-/- 3 12.5% 12.89% 2 1.5 
28.10.16 МКБ-21 (USD) B1/BB-/BB 0.5 5.875% 5.96% 2 5 
26.10.16 Красноярский край 34014 B1/BB-/BB+ н/д 9.9% 10.14% 2 7 
28.10.16 ГК Пионер Б1Р1 -/B-/- 3 14.5% 15.03% 2 1.5 
26.10.16 Lukoil-26 (USD) -/BBB-/BBB- 1 4.75% 4.81% 2 10 

Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонд; красным выделены эмиссии, в которых 
фонд принимал участие 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата закрытия 
книги Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

31.10.16 31.10.16 Хакасия 35006 -/-/BB- 5 11.7-12% 12.22-12.55% 2 7 
02.11.16 02.11.16 Ставропольский край 35003 -/-/BB 4.8 9.7-9.9% 10.06-10.27% 2 7 
02.11.16 02.11.16 АФК Система  Ba3/BB/BB- 5 9.75-10% 9.99-10.25% 2 7 

н/д окт-ноя 2016 АК Барс БО-6  B2/-/BB- 5 10.4-10.8% 10.67-11.09% 2 1.5 
 
Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонда 

Дефолты по облигациям 

Дата дефолта Выпуск  
Объем в 

обращении,  
млрд. руб. 

Неисполненные 
обязательства 

 
Величина обязательств,  

млрд.руб. 
 

24.10.2016 ГЕОТЕК Сейсморазв-01-об 3,0  Оферта 
Обязательства по облигациям 

прекращены новацией 

27.10.2016 ДВМП-1-боб 5,0 Купонная выплата 0,4 
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Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в сентябре-декабре 2016г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

ВЭБ 7364 

Газпром 3068 

Роснефть 2683 

Газпромбанк 1436 

Русал 1115 

ВТБ 636 

Банк ФК Открытие 574 

Прочие  3745 

Итого выплат 20 621 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2016г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

SovCo Capital 
Partners BV 01.02.16 03.02.2020 0,15 N/A 0,15 9,0% Ba2/BB/ BB Ba2/BB 9,31% 

Gazprom 16.03.16 30.11.2018 0,52 2,1 0,52 3,37% Ba1/BB+/BB
B- Ba1 3,38% 

B&N Bank 21.03.16 27.03.2019 0,15 N/A 0,15 8,50% B- - 8,68% 
Global Ports 
Finance PLC 11.04.16 25.01.2022 0,35 1,2 0,35 6,87% Ba3/BB Ba3 6,99% 

Renaissance 
Capital 11.04.16 14.04.2021 0,2 N/A 0,2 9,50% B- B- 9,73% 

Vimpelcom 20.04.16 26.04.2023 0,7 N/A 0,7 7,25% B1/B+/  BB+ B1 7,38% 
Vimpelcom 20.04.16 26.04.2020 0,5 N/A 0,5 6,25% B1/B+/  BB+ B1 6,35% 

Severstal 26.04.16 29.04.2021 0,2 N/A 0,2 0,50% BBB- Ba1/BBB- 0,50% 
Russian foreign 

bond 24.05.16 27.05.2026 3,0 7,0 1,75 4,75% BBB- Ba2/BB+/BB
B- 4,81% 

NLMK 08.06.16 15.06.2023 0,7 N/A 0,7 4,50% Ba1/BBB- Ba1/BBB- 4,55% 
EVRAZ GROUP SA 09.06.16 31.01.2022 0,5 1,7 0,5 6,75% B+/BB- Ba3/BB- 6,86% 
SCF Capital LTD 09.06.16 16.06.2023 0,75 1,7 0,75 5,37% Ba2/BB Ba2/BB+ 5,45% 

Alfa-bank 30.06.16 04.07.2017 0,103 N/A 0,103 - - Ba2/BB - 
GTLK Europe LTD 12.07.16 19.07.2021 0,5 2,0 0,5 5,95% Ba3/BB- Ba3 6,04% 

Vnesheconombank 21.07.16 15.07.2021 0,6 1,0 0,6 4,90% - Ba1/BB+/BB
B- 4,96% 

Bank Otrkritie 06.09.16 11.11.2019 0,4 0,5 0,4 4,50% Ba3/BB- - 4,55% 
Global Ports 
Finance PLC 15.09.16 22.09.2023 0,35 1,0 0,35 6,50% Ba3/BB Ba3 6,61% 

O1 Properties 
Finance 20.09.16 27.09.21 0,35 0,5 0,35 8,25% B1/B+ B1 8,50% 

Russian foreign 
bond 22.09.16 27.05.2026 1,25 7,5 1,25 4,75% BBB- Ba2/BB+/BB

B- 4,80% 

URALKALI 27.09.16 21.03.2023 0,4 N/A 0,4 6,10%+float - Ba2/BB- 0,46% 
URALKALI 29.09.16 23.03.2023 0,4 N/A 0,4 6,10%+float - Ba2/BB- 0,45% 

RZD 29.09.16 06.10.2020 0,5 4,0 0,5 3,45% BBB- Ba1/BB+/BB
B- 3,48% 

EuroChem 05.10.16 12.04.2020 0,5 1,8 0,5 3,80% BB- BB/BB- 3,84% 
Promsvyazbank 12.10.16 19.10.2019 0,25 0,4 0,25 5,25% Ba3 - 5,32% 

Polyus Gold 19.10.16 28.03.2022 0,5 1,5 0,5 4,69% Ba1 BB- 4,75% 
Lukoil Int. Finance 26.10.16 02.11.2026 1,0 3,5 1,0 4,75% BBB- Ba1/BBB- 4,81% 

Alfa Bank 27.10.16 - 0,4 0,5 0,4 8,00% Ba1 Ba2/BB - 
Credit Bank of 

Moscow 27.10.16 07.11.2021 0,5 0,5 0,5 5,875% BB/BB- - 5,96% 

Итого размещено     14,45     
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 
 Отозваны лицензии на осуществление банковских операций: ООО ИКБ «Энтузиастбанк», ООО КБ «Кубанский универсальный банк», 

ООО «Вестинтербанк», ООО КБ «Финансовый капитал» 
 
   
 


