
 1 

 

Еженедельный  обзор фйнансовых 
рынков й экономйческой  сйтуацйй 

14 ноября 2016 г. 

Содержание 
Макроэкономический контекст .................................................................................................................................. 1 

Рынок акций ................................................................................................................................................................. 4 

Новости эмитентов ...................................................................................................................................................... 5 

Рынок облигаций ......................................................................................................................................................... 6 

Денежный и валютный рынки .................................................................................................................................... 9 
 
Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций
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MSCI World 1697 2,2% 2,1% -1,0% UST 10 
S&P 500 2164 3,8% 5,9% 0,8% Bund 10
DAX 30 10668 4,0% -0,7% 11,2% Italy 10
CAC 40 4489 2,6% -3,2% 15,9% France 10
FTSE 100 6730 0,6% 7,8% -4,1% Brazil 10
Bovespa 59184 -3,9% 36,5% -5,9% Mexico 10
Shanghai 3196 2,3% -9,7% 12,8% Russia 28
Sensex (Индия) 26819 -1,7% 2,7% -5,9% Russia 42
Hang Seng 22531 -0,5% 2,8% -5,3% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 849 -3,5% 6,9% -12,9% ОФЗ 5 лет (26217)
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Победа Д.Трампа на выборах президента США усилила инфляционные ожидания на рынке, теперь, 
вероятно, ФРС США в ближайшем будущем перейдет к регулярному повышению ставок   
 За неделю после победы Д.Трампа на выборах президента США капитализация индекса глобального 

рынка облигаций (Global Bond Index Market) снизилась на $1,1 трлн, до $48,1 трлн. Доходность 
итальянских десятилетних облигаций со вторника превысила 2% впервые с сентября прошлого года. 
Активный рост доходности наблюдался также у бумаг Германии, Франции и Испании. Инвесторы 
ожидают, что при Д.Трампе инфляционный рост ускорится, и ФРС США перейдет к регулярному 
повышению ставки. Эксперты ожидают в 2017г., как минимум, два повышения ставки ФРС; на данных о 
победе Д.Трампа выросли акции фармацевтов, компаний ВПК, добывающей и металлургической 
промышленности США, снизились акции высокотехнологичного сектора экономики США;   

 Число первичных заявок на пособие по безработице в США  снизилось на 11 тыс., что выше прогноза 
аналитиков.  

 
 

 
 
▼▲Смешанное 
 
 
 
 
 
 
 
▲Умеренно позитивное 
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Европейская экономика, в основном, демонстрирует позитивные сигналы, однако эксперты считают, 
что ЕЦБ продолжит политику количественного смягчения и после марта 2017г. 
 ЕЦБ не собирается сокращать свою программу количественного смягчения и рассматривает ее продление 

после марта 2017 года, заявил член совета управляющих Центробанка Италии Луиджи Синьорини; 
 Розничные продажи в еврозоне снизились в сентябре на 0,2% мес/мес, что лучше прогноза аналитиков; 
 Индекс доверия инвесторов в еврозоне вырос в начале ноября до 13,1 с 8,5 п. в октябре, что лучше 

прогноза экспертов; 
 Объем промышленного производства в Великобритании в сентябре сократился на 0,4% по сравнению с 

августом, а в годовом выражении - увеличился на 0,3%, что хуже ожиданий аналитиков; 

 
 

▼▲Смешанное 
 
▲Умеренно позитивное 
▲Умеренно позитивное 
 

▼Умеренно негативное 

КНР: экономика продолжает сжиматься, хотя производственная активность демонстрирует 
оживление   
 Экспорт Китая в октябре сократился на 7,3% по сравнению с аналогичным показателем прошлого года, 

импорт упал на 1,4%, что оказалось хуже прогноза аналитиков; 
 Промпроизводство в Китае выросло в октябре на 6,1% г/г при ожидавшемся росте в 6,2%;  
 Темпы роста индекса цен производителей оказались лучшими с декабря 2011 года – 2,1%, против 

ожидавшихся 0,8%.  

 
 

▼Умеренно негативное  
 
▼Умеренно негативное  
▲Умеренно позитивное 

ОПЕК оказывает слабую поддержку рынку словесными интервенциями – фактическая добыча в 
странах картеля и за его пределами продолжает расти 
 Генсек ОПЕК М. Баркиндо заявил, что картель по-прежнему привержен алжирским договоренностям. Он 

добавил, что Россия также продолжает участвовать в соглашении; 
 ОПЕК в октябре увеличила добычу более, чем на 200 тыс.б./с. – до рекордных 33,8 млн.б./с.: рост 

произошел за счет восстановления добычи в Ливии и Нигерии и выхода Ирака на исторические 
максимумы по добыче нефти. Всего добыча в мире выросла в прошлом месяце на 800 тыс.б./с.; Иран 
планирует нарастить добычу к 2020г. до 5,7 млн.б./с. (против текущих 4 млн.б./с.); 

 ОПЕК: спрос на нефть в мире вырастет в период 2015-2040 годов на 17,6% - до 109,4 млн.б./с., большую 
часть прироста будут компенсировать страны, входящие в ОПЕК, доля нефти которых в общих мировых 
поставках жидких углеводородов вырастет в прогнозируемый период до 37% с 34%; 

 Рост добычи в США составил сразу 170 тыс.б./с.; запасы выросли  на 2,4 млн.бар. – до 485 млн.бар.; 
 МЭА: мировой спрос на нефть будет расти на 1-1,2 млн.б./с. ежегодно до 2021г.; в России производство 

нефти составит 11,29 млн.б./с. по итогам 2016г. и 11,48 млн.б./с. по итогам 2017г.; 
 ВБ: в 2017г. средняя цена на нефть может вырасти до 55$/бар., а в 2018 – почти до 60$/бар. 

 
 

▲Умеренно позитивное 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
 
▼▲Нейтральное  
 
 
▼Умеренно негативное 
▲Умеренно позитивное 
 
▼▲Нейтральное  

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

04.11.2016 15:30 US Unemployment Rate Oct 4.9% 4.9% 5.0% -- ▲▼ 

10.11.2016 16:30 US Initial Jobless Claims Nov 5 254k 260k 265k -- ▲ 

04.11.2016 12:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Oct F 53.3 53.7 53.7 -- ▼ 

04.11.2016 13:00 EC PPI YoY Sep -1.5% -1.7% -2.1% -1.9%                                                                    ▲ 

07.11.2016 13:00 EC Retail Sales YoY Sep 1.1% 1.2% 0.6% 1.2%                                                                    ▼ 

14.11.2016 13:00 EC Industrial Production WDA YoY Sep -- 1.0% 1.8% --    

08.11.2016 12:30 UK Industrial Production MoM Sep -0.4% 0.0% -0.4% -- ▼ 

08.11.2016 12:30 UK Industrial Production YoY Sep 0.3% 0.8% 0.7% -- ▼ 

04.11.2016 11:55 GE Markit/BME Germany Composite PMI Oct F 55.1 55.1 55.1 --         ▲▼ 

08.11.2016 10:00 GE Industrial Production SA MoM Sep -1.8% -0.5% 2.5% 3.0%  ▼ 

11.11.2016 10:00 GE CPI YoY Oct F 0.8% 0.8% 0.8% -- ▲▼ 

04.11.2016 11:50 FR Markit France Composite PMI Oct F 51.6 52.2 52.2 --  ▼ 

10.11.2016 10:45 FR Industrial Production YoY Sep -1.1% 0.4% 0.5% 0.4%  ▼ 

10.11.2016 10:45 FR Manufacturing Production YoY Sep -0.9% 0.4% 0.7% 0.6%  ▼ 

08.11.2016 05:33 CH Imports YoY CNY Oct 3.2% 5.0% 2.2% --           ▼ 

08.11.2016 05:33 CH Trade Balance CNY Oct 325.25b 366.61b 278.35b --  ▼ 

08.11.2016 05:40 CH Exports YoY Oct -7.3% -6.0% -10.0% --  ▼ 

09.11.2016 04:30 CH CPI YoY Oct 2.1% 2.1% 1.9% -- ▲▼ 

09.11.2016 04:30 CH PPI YoY Oct 1.2% 0.9% 0.1% -- ▲ 

14.11.2016 05:00 CH Industrial Production YoY Oct 6.1% 6.2% 6.1% --  ▼ 
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Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 

Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

14.11.2016 11/15 RU GDP YoY 3Q A -- -0.5% -0.6% --  

18.11.2016 16:00 RU Real Wages YoY Oct -- 2.4% 2.8% --                                                

18.11.2016 11/21 RU PPI YoY Oct -- 4.2% 5.1% --  

18.11.2016 16:00 RU Real Disposable Income Oct -- -3.7% -2.8% --                                                
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Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 ВБ: рост ВВП в 2017-2018гг. составит 1,5% и 1,7% соответственно; инфляция в том же периоде составит 

4,5% и 4% соответственно; дефицит бюджета снизится с 4,2% ВВП в 2016г. до 2,3% в 2017г. и 2,2% в 
2018г.; профицит счета текущих операций сохранится до 2018г. включительно; валовое накопление 
капитала после сокращения на 1,9% в 2016г. вырастет на 6% в 2017г. и на 4,9% в 2018г.; 

 ЦБ для повышения прозрачности рынка лизинга планирует обязать компании состоять в СРО или 
получать аккредитацию в ЦБ. Регулятор пока не выбрал модель, но, по его мнению, с точки зрения 
технических затрат доверить ведение реестров лизинговых компаний СРО более выгодно. Введение 
нормы в действие планируется на начало 2019г. Другая мера — запретить лизинговым компаниям 
вести другой бизнес. Рассматривается и вариант введения минимального требования к капиталу 
лизинговых компаний в районе 70 млн.руб. ЦБ также предлагает обязать лизинговые компании вести 
отчетность по МСФО. 

 
▲Умеренно позитивное 
 
 
 

▼▲Смешанное 
 
 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ)
За 

неделю

С начала 

года
Мечел об. 31,2% Полиметалл -4,8% Мечел прив. 273,3% Сургутнефтегаз прив. -33,0% Металлургия 7,8% 44,5%
Мечел прив. 18,8% Магнит -4,3% ИнтерРАО ЕЭС 225,5% Мегафон -31,7% Индекс ММВБ 3,5% 15,4%

Мосэнерго 18,6% Мегафон -4,0% Мечел об. 186,4% Транснефть прив. -18,2% Химия 3,2% 4,2%
НЛМК 17,7% Татнефть прив. -3,0% ФСК ЕЭС 178,4% Башнефть прив. -17,0% Нефть и газ 2,7% 9,3%

Норильский никель10,8% Юнипро (Э.Он Россия)-2,8% Мосэнерго 154,2% Банк ВТБ -14,4% Электроэнергетика 2,4% 82,8%
Северсталь 10,7% Транснефть прив. -2,5% Распадская 143,5% Юнипро (Э.Он Россия) -13,8% Машиностроение 1,5% 12,9%

ОГК-2 9,7% Московская биржа -2,4% Аэрофлот 131,0% Сургутнефтегаз об. -13,2% Финансы 1,2% 17,1%
НОВАТЭК 7,1% АФК Система -2,0% Россети об. 122,7% Магнит -11,7% Потребительский 0,8% -1,8%

Распадская 6,6% Русгидро -1,3% ТГК-14 99,9% Ростелеком об. -10,5% Транспорт -0,0% 95,0%
Сбербанк прив. 6,5% Аэрофлот -1,0% НЛМК 87,5% Уралкалий -5,4% Телекоммуникации -0,3% -6,1%

За неделю С начала года

 
Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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Новости эмитентов 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз Дата изменения Изменение 
Предыдущее 

значение 

Группа ПИК S&P B Негативный 07.11.2016 
На пересмотре в сторону 

снижения 
B 

ДелоПортс S&P BB- Стабильный 07.11.2016 Рейтинг повышен B+ 

Хоум Кредит Банк Moody’s B2 Стабильный 10.11.2016 
Прогноз изменен на 

«стабильный» 
B2 

Тинькофф Банк Fitch B+ Стабильный 11.11.2016 Рейтинг повышен BB- 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 

ОФЗ

Значения 5-летних CDS

Еврооблигации РФ

Корпоративные облигации 1 эшелона Корпоративные облигации 2 эшелона

Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам

Индекс IFX-Cbonds
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Дюрация IFX-Cbonds, дней Дох одность к погашению IFX-Cbonds (правая шкала)  
Котировки большинства выпусков российских еврооблигаций по итогам недели заметно упали вслед за американскими казначейскими 
обязательствами (US Treasuries) после победы Дональда Трампа на президентских выборах в США. При этом спреды российских 
еврооблигаций к доходности US Treasuries немного сузились за счет того, что падение отечественных бумаг было менее сильным, чем 
US Treasuries. 
Ожидания более быстрого роста ставки ФРС снизили ожидания по темпам снижения ключевой ставки ЦБ, что привело к существенному 
росту доходности ОФЗ. 
В результате, кривая госбумаг выросла на 13-15 б.п. на дюрации больше 2х лет. В результате доходность на горизонте в 1 год составила 
9.03% годовых, 5 лет – 8,84% годовых, 9 лет – 8.75%. 
Кривая суверенных еврооблигаций выросла на 6 б.п на коротком участке кривой и на 25 б.п. на длинном. В результате доходность на 
горизонте 1 год составила 1.96% годовых, на 5 лет – 3.76%, на 10 лет – 4,73% годовых. 
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График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

06.07.16 29.01.25 10,0 6,5 4,5 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
06.07.16 16.09.26 20,0 46,5 20,0 7,75% 8,57% 
13.07.16 29.01.20 10,0 17,8 8,0 RUONIA + 0,97%* 11,24% 
13.07.16 17.09.31 15,0 25,3 15,0 8,5% 8,54% 
20.07.16 29.01.25 10,0 11,8 10,0 RUONIA + 1,20%* 11,65% 
20.07.16 18.08.21 15,0 49,8 15,0 7,5% 8,80% 
27.07.16 29.01.20 10,0 12,9 10,0 RUONIA + 0,97%* 11,36% 
27.07.16 16.09.26 15,0 58,1 15,0 7,5% 7,75% 
03.08.16 17.09.31 10,0 18,1 5,7 8,5% 8,66% 
03.08.16 18.08.21 20,0 21,8 15,7 7,5% 8,83% 
10.08.16 29.01.25 10,0 9,4 6,2 RUONIA + 1,20%* 11,45% 
10.08.16 16.09.26 15,0 58,5 15,0 7,75% 8,37% 
17.08.16 29.01.20 10,0 27,8 10,0 RUONIA + 0,97%* 11,18% 
17.08.16 16.09.26 10,0 31,7 10,0 7,75% 8,35% 
24.08.16 18.08.21 15,0 41,1 15,0 7,5% 8,69% 
31.08.16 17.09.31 15,0 35,9 15,0 8,5% 8,32% 
07.09.16 27.12.17 10,7 33,3 10,7 RUONIA + 0,74%* 10,02% 
07.09.16 16.09.26 5,0 5,0 15,0 7,75% 8,05% 
14.09.16 29.01.20 10,0 47,7 10,0 RUONIA + 0,97%* 10,80% 
14.09.16 18.08.21 5,0 21,8 5,0 7,5% 8,26% 
21.09.16 29.01.25 12,0 37,0 12,0 RUONIA + 1,20%* 11,17% 
21.09.16 17.09.31 6,1 29,4 6,1 8,5% 8,33% 
05.10.16 18.08.21 10,0 18,4 10,0 7,5% 8,34% 
12.10.16 29.01.20 10,0 16,3 10,0 RUONIA + 0,97%* 10,89% 
19.10.16 29.01.25 10,0 33,8 10,0 RUONIA + 1,20%* 11,21% 
26.10.16 16.09.26 10,0 16,7 10,0 7,75% 8,44% 
02.11.16 29.01.25 10,0 28,7 10,0 10,55% 11,14% 
09.11.16 17.09.31 10,0 16,2 10,0 8,5% 8,61% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитны
й рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, раз в 
год Оферта, лет 

10.11.16 Зенит Б1Р2 B1/-/BB- 1 10.25% 10.51% 2 3 
10.11.16 Gazprom-23 (EUR)  Ba1/BB+/BBB- 1 3.125% 3.15% 2 7 
02.11.16 ГК Самолет 1 -/-/- 1 13.5% 14.2% 4 2 

11.11.16 Свердловская область 
35003 -/BB+/- 5 9.65-9.8% 9.99-10.15% 2 8 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата закрытия 
книги Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

09.11.16 09.11.16 Полипласт БО3 -/-/- 1 ? ? 2 5 
22.11.16 22.11.16 Автодор Б1Р1 -/-/BBB- 10 10.5-10.75% 10.78-11.04% 2 4 
15.11.16 15.11.16 Г. Томск -/-/BB 1 9.65-9.8% 9.99-10.15% 2 5 

? середина ноября АК Барс БО-6  B2/-/BB- 5 10.5-10.9% 10.78-11.20% 2 2 
? середина ноября ФСК ЕЭС  Ba1/BB+/BBB- 10 ? ? 2 5 или 7 

Дефолты по облигациям 

Дата дефолта Выпуск  
Объем в 

обращении,  
млрд. руб. 

Неисполненные 
обязательства 

 
Величина обязательств,  

млрд.руб. 
 

08.11.2016 ЛК УРАЛСИБ БО-16 1,5  Купон 0,04 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в сентябре-декабре 2016г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

ВЭБ 7364 

Газпром 3068 

Роснефть 2683 

Газпромбанк 1436 
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Русал 1115 

ВТБ 636 

Банк ФК Открытие 574 

Прочие  3745 

Итого выплат 20 621 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2016г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

SovCo Capital 
Partners BV 01.02.16 03.02.2020 0,15 N/A 0,15 9,0% Ba2/BB/ BB Ba2/BB 9,31% 

Gazprom 16.03.16 30.11.2018 0,52 2,1 0,52 3,37% Ba1/BB+/BB
B- Ba1 3,38% 

B&N Bank 21.03.16 27.03.2019 0,15 N/A 0,15 8,50% B- - 8,68% 
Global Ports 
Finance PLC 11.04.16 25.01.2022 0,35 1,2 0,35 6,87% Ba3/BB Ba3 6,99% 

Renaissance 
Capital 11.04.16 14.04.2021 0,2 N/A 0,2 9,50% B- B- 9,73% 

Vimpelcom 20.04.16 26.04.2023 0,7 N/A 0,7 7,25% B1/B+/  BB+ B1 7,38% 
Vimpelcom 20.04.16 26.04.2020 0,5 N/A 0,5 6,25% B1/B+/  BB+ B1 6,35% 

Severstal 26.04.16 29.04.2021 0,2 N/A 0,2 0,50% BBB- Ba1/BBB- 0,50% 
Russian foreign 

bond 24.05.16 27.05.2026 3,0 7,0 1,75 4,75% BBB- Ba2/BB+/BB
B- 4,81% 

NLMK 08.06.16 15.06.2023 0,7 N/A 0,7 4,50% Ba1/BBB- Ba1/BBB- 4,55% 
EVRAZ GROUP SA 09.06.16 31.01.2022 0,5 1,7 0,5 6,75% B+/BB- Ba3/BB- 6,86% 
SCF Capital LTD 09.06.16 16.06.2023 0,75 1,7 0,75 5,37% Ba2/BB Ba2/BB+ 5,45% 

Alfa-bank 30.06.16 04.07.2017 0,103 N/A 0,103 - - Ba2/BB - 
GTLK Europe LTD 12.07.16 19.07.2021 0,5 2,0 0,5 5,95% Ba3/BB- Ba3 6,04% 

Vnesheconombank 21.07.16 15.07.2021 0,6 1,0 0,6 4,90% - Ba1/BB+/BB
B- 4,96% 

Bank Otrkritie 06.09.16 11.11.2019 0,4 0,5 0,4 4,50% Ba3/BB- - 4,55% 
Global Ports 
Finance PLC 15.09.16 22.09.2023 0,35 1,0 0,35 6,50% Ba3/BB Ba3 6,61% 

O1 Properties 
Finance 20.09.16 27.09.21 0,35 0,5 0,35 8,25% B1/B+ B1 8,50% 

Russian foreign 
bond 22.09.16 27.05.2026 1,25 7,5 1,25 4,75% BBB- Ba2/BB+/BB

B- 4,80% 

URALKALI 27.09.16 21.03.2023 0,4 N/A 0,4 6,10%+float - Ba2/BB- 0,46% 
URALKALI 29.09.16 23.03.2023 0,4 N/A 0,4 6,10%+float - Ba2/BB- 0,45% 

RZD 29.09.16 06.10.2020 0,5 4,0 0,5 3,45% BBB- Ba1/BB+/BB
B- 3,48% 

EuroChem 05.10.16 12.04.2020 0,5 1,8 0,5 3,80% BB- BB/BB- 3,84% 
Promsvyazbank 12.10.16 19.10.2019 0,25 0,4 0,25 5,25% Ba3 - 5,32% 

Polyus Gold 19.10.16 28.03.2022 0,5 1,5 0,5 4,69% Ba1 BB- 4,75% 
Lukoil Int. Finance 26.10.16 02.11.2026 1,0 3,5 1,0 4,75% BBB- Ba1/BBB- 4,81% 

Alfa Bank 27.10.16 - 0,4 0,5 0,4 8,00% Ba1 Ba2/BB - 
Credit Bank of 

Moscow 27.10.16 07.11.2021 0,5 0,5 0,5 5,875% BB/BB- - 5,96% 

Tatfondbank 02.11.16 12.11.2019 0,15 0,06 0,06 8,50% B - 8,68% 
DME Airport 03.11.16 11.11.2021 0,35 0,9 0,35 5,875% BB+ - 5,96% 

Gazprom 10.11.16 17.11.2023 1,09 1,5 1,09 3,125% BBB-/Ba1 Ba1 - 
Итого размещено     15,95     
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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