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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 30.09.17 

по 

06.10.17

с начала 

2017 г. по 

06.10.17

с начала 

2016 г. по 

06.10.16
MSCI World 2014 0,7% 15,0% 3,3% UST 10 
S&P 500 2549 1,2% 13,9% 5,7% Bund 10
DAX 30 12956 1,0% 12,8% -1,6% Italy 10
CAC 40 5360 0,6% 10,2% -3,4% France 10
FTSE 100 7523 2,0% 5,3% 12,1% Brazil 10
Bovespa 76055 2,4% 26,3% 39,9% Mexico 10
Shanghai 3349 0,0% 7,9% -15,1% Russia 28
Sensex (Индия) 31814 1,7% 19,5% 7,6% Russia 42
Hang Seng 28458 3,3% 29,4% 9,3% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 1103 2,0% 27,9% 15,5% ОФЗ 5 лет (26209)
MSCI Russia 585 -0,1% -2,9% 28,7% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 2094 0,8% -6,2% 12,6% ММВБ корп.обл(цен)

РТС 1134 -0,2% -1,6% 32,7% ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 58,15 1,0% -5,5% -14,4%
Руб./евро 68,27 0,4% 5,5% -12,2%
Бивал. корзина 62,70 0,7% -0,4% -13,9%
Евро/доллар 1,173 -0,7% 11,5% 2,7%
Индекс доллара 93,96 0,9% -8,1% -1,9%

с начала 

2017 г. по 

06.10.17

с 30.09.17 

по 

06.10.17

10,5%
9,7%

0,4%
533,4
343,8

Ставки по депозитам 2эш.

8,50%

8,00%

8,44%
9,50%

с начала 

2016 г. по 

06.10.16 Ключевая ставка ЦБ РФ

7,24%Макс. % по депозитам ф/л
Ставки по депозитам 1эш.

10,00%

10,00%

9,00%

с начала 

2016 г. по 

06.10.16
-0,53
-0,65
-0,25
-0,70

2,5%

7,50%
8,00%

8,70%

0,5%

Значение 

на 

29.09.2017

-1,46

10,39%
11,00%
8,69%

-0,01
-0,23
-0,74
-0,79

-0,34
-1,87
-1,34

-0,17

-1,64

-0,74

Текущее 

значение

7,08

2,36
0,46

-0,019,73

0,03

Изменение за период
с 30.09.17 

по 

06.10.17
0,03

7,49
7,71
93,7 0,3%

-0,01

3,95

-0,10
-0,09
-0,01

0,22

РЕПО ЦБ overnight
Mosprime overnight

Изменение за период
Текущее 

значение

0,73

Изменение за период

4,80
7,26

-0,00

Значение 

на 

06.10.2017
8,50%

с начала 

2017 г. по 

06.10.17
-0,09
0,25
0,33
0,05
-1,67

2,14

-5,64

1,3%
8,7%
9,4%

-0,89 -1,25

7,50%

0,00

9,50%
7,29%

Значение 

на 

06.10.2016

Текущее 

значение

Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Макростатистика США на прошедшей была позитивной 
 Безработица в США в сентябре снизилась до 4,2%, лучше прогноза аналитиков; Число первичных заявок 

на пособие по безработице в США снизилось до 260 тыс., лучше прогноза аналитиков; 
 Дефицит торгового баланса США в августе снизился на 2,9% м/м, лучше прогноза аналитиков; 
 PMI в производственном секторе США вырос в сентябре до 53,1 п., лучше прогноза аналитиков; 

аналогичный индекс в сфере услуг вырос в сентябре до 55,3 п., - оба показателя лучше прогнозов 
аналитиков. 

 
▲Умеренно позитивное 
 

▲Умеренно позитивное 
▲Умеренно позитивное 
 

Макроданные по еврозоне в основном разочаровали инвесторов 
 Безработица в еврозоне в августе сохранилась на уровне июля – 9,1%, хуже прогноза аналитиков; 
 Розничные продажи в еврозоне в августе выросли на 1,2%, хуже прогноза аналитиков; 
 PMI в промышленности еврозоны в сентябре вырос до 58,1 п., хуже прогноза аналитиков; 
 PMI в строительном секторе Великобритании в сентябре снизился до 48,1 п., хуже прогноза аналитиков. 

 
▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 

Данные по деловой активности в сфере услуг Китая разочаровали инвесторов  
 PMI с сфере услуг Китая в сентябре упал до 50,6 п. с 52,7 п. в августе; 
 Всемирный банк улучшил прогноз по росту экономики КНР в 2017г. до 6,7%, а в 2018г. – до 6,4%. 

 
▼Умеренно негативное 
▲Умеренно позитивное 

Рынок с воодушевлением отреагировал на перспективу продления сделки ОПЕК+ до конца 2018 года  
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 Reuters: добыча стран ОПЕК в сентябре снова начала расти – на 60 тыс.б./с., до 32,72 млн.б.с/.; уровень 
соблюдения сделки в сентябре снизился до 86% с августовских 89%; 

 В.Путин на Международном форуме по энергоэффективности допустил, что соглашение ОПЕК+ может 
быть продлено «как минимум до конца 2018 года»; А.Новак сообщил, что мониторинговый комитет 
ОПЕК+ теперь будет отслеживать не только добычу, но и экспорт нефти; 

 По словам министра нефтяной и горнорудной промышленности Венесуэлы Эулохио Дель Пино, сделка 
по ограничению добычи нефти странами ОПЕК и экспортерами, не входящими в картель, может быть 
расширена за счет новых участников, включая Египет и другие африканские страны; 

 Добыча нефти в США выросла на 14 тыс.б./с. до 9,56 млн.б./с. – максимума с лета 2015г.; запасы нефти в 
США снизились на 6 млн.бар. до 464,9 млн.бар.; экспорт американской нефти вырос сразу на 33,2% до 
1,98 млн.б./с.  

 Экспорт сырой нефти из США достиг нового рекордного уровня. На прошлой неделе он составил в 
среднем 1,984 млн. б./с., а на предыдущей – 1,491 млн. б./с., по данным Управления энергетической 
информации США (EIA). Это почти соответствует экспорту Кувейта. 

▼Умеренно негативное 

▲Умеренно позитивное 
 
 

▲Умеренно позитивное 
 
 
▼▲Смешанное 
  

▼Умеренно негативное 

 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

02.10.2017 16:45 US Markit US Manufacturing PMI Sep F 53.1 53.0 53.0 -- ▲ 

04.10.2017 16:45 US Markit US Services PMI Sep F 55.3 55.1 55.1 -- ▲ 

05.10.2017 15:30 US Initial Jobless Claims Sep 30 260k 265k 272k -- ▲ 

05.10.2017 15:30 US Trade Balance Aug -$42.4b -$42.7b -$43.7b -$43.6b ▲ 

05.10.2017 17:00 US Durable Goods Orders Aug F 2.0% 1.7% 1.7% -- ▲ 

06.10.2017 15:30 US Unemployment Rate Sep 4.2% 4.4% 4.4% -- ▲ 

13.10.2017 15:30 US CPI YoY Sep -- 2.3% 1.9% --  

02.10.2017 11:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Sep F 58.1 58.2 58.2 -- ▼ 

02.10.2017 12:00 EC Unemployment Rate Aug 9.1% 9.0% 9.1% -- ▼ 

03.10.2017 12:00 EC PPI YoY Aug 2.5% 2.3% 2.0% -- ▲ 

04.10.2017 11:00 EC Markit Eurozone Services PMI Sep F 55.8 55.6 55.6 -- ▲ 

04.10.2017 12:00 EC Retail Sales YoY Aug 1.2% 2.6% 2.6% 2.3% ▼ 

12.10.2017 12:00 EC Industrial Production WDA YoY Aug -- 2.6% 3.2% --  

03.10.2017 11:30 UK Markit/CIPS UK Construction PMI Sep 48.1 51.1 51.1 -- ▼ 

04.10.2017 11:30 UK Markit/CIPS UK Services PMI Sep 53.6 53.2 53.2 -- ▲ 

06.10.2017 10:30 UK Halifax House Prices MoM Sep 0.8% 0.0% 1.1% 1.5% ▲ 

10.10.2017 11:30 UK Industrial Production YoY Aug -- 0.9% 0.4% -- ▼ 

10.10.2017 11:30 UK Trade Balance Aug -- -£2800 -£2872 -- ▲ 

09.10.2017 09:00 GE Industrial Production WDA YoY Aug -- 2.8% 4.0% --  

10.10.2017 09:00 GE Trade Balance Aug -- 20.0b 19.5b 19.4b  

13.10.2017 09:00 GE CPI YoY Sep F -- 1.8% 1.8% --  

02.10.2017 10:50 FR Markit France Manufacturing PMI Sep F 56.1 56.0 56.0 -- ▲ 

04.10.2017 10:50 FR Markit France Services PMI Sep F 57.0 57.1 57.1 -- ▼ 

06.10.2017 09:45 FR Trade Balance Aug -4514m -5400m -5968m -5841m ▲ 

10.10.2017 09:45 FR Industrial Production YoY Aug -- 1.5% 3.7% --  

09.10.2017 04:45 CH Caixin China PMI Services Sep 50.6 -- 52.7 -- ▼ 

09.10.2017 10:59 CH Foreign Reserves Sep $3108.5b $3100.0b $3091.5b -- ▲ 

13.10.2017  CH Trade Balance Sep -- $38.05b $41.99b $41.92b  

13.10.2017  CH Exports YoY Sep -- 9.8% 5.5% 5.6%  

13.10.2017  CH Imports YoY Sep -- 15.2% 13.3% 13.5%  
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

02.10.2017 09:00 RU Markit Russia PMI Mfg Sep 51.9 52.1 51.6 -- ▼ 

04.10.2017 09:00 RU Markit Russia PMI Services Sep 55.2 54.3 54.2 -- ▲ 

05.10.2017 16:00 RU Gold and Forex Reserve Sep 29 424.0b -- 427.1b -- ▼ 

05.10.2017 16:40 RU CPI YoY Sep 3.0% 3.1% 3.3% -- ▼▲ 

10.10.2017 16:00 RU Current Account Balance 3Q P -- -2800m 2780m --  

12.10.2017 16:00 RU Trade Balance Aug -- 5.0b 4.0b --  

12.10.2017 16:00 RU Exports Aug -- 27.3b 24.7b --  

12.10.2017 16:00 RU Imports Aug -- 21.8b 20.8b --  

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 PMI в сфере услуг вырос в сентябре до 55,2п., что стало рекордом за три месяца; аналогичный индекс в 

сфере обрабатывающих производств вырос до 51,9 п.; 
 Fitch повысило прогноз по росту ВВП России на 2017г. до 2% благодаря более быстрому увеличению 

внутреннего спроса и инвестициям; 
 Минфин в октябре закупит валюты на 76 млрд.руб., что связано с планами получить в октябре 96,3 

млрд. руб. дополнительных нефтегазовых доходов; 
 МЭР в 4к17 ожидает средний курс доллара на уровне 62 руб., Urals снизится с 51 $/бар. в октябре до 47 

$/бар. в декабре. 

  
▲Умеренно позитивное   
 
▲Умеренно позитивное   
 
▼▲Нейтральное   
 
▼▲Нейтральное   

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ)
За 

неделю

С начала 

года
Башнефть прив. 9,4% Мегафон -9,4% Русал (ГДР) 70,1% АФК Система -43,7% Машиностроение 3,2% 6,4%
ТМК 5,6% ФК Открытие -5,7% Яндекс 51,7% ФК Открытие -35,9% Металлургия 1,9% 4,1%

ОВК 5,3% ДИКСИ -2,9% ММК 34,1% Мечел прив. -33,5% Нефть и газ 1,1% -11,5%
Трансконтейнер 4,7% АФК Система -2,4% Татнефть прив. 28,3% Роснефть -20,4% Финансы 0,8% -10,2%

НЛМК 4,3% Мечел прив. -2,1% НМТП 23,7% Газпром -20,1% Индекс ММВБ 0,8% -6,2%
Татнефть прив. 4,3% Ростелеком об. -2,0% Сбербанк прив. 23,5% Ростелеком об. -19,1% Электроэнергетика 0,7% 0,4%

Норильский никель 4,0% Мосэнерго -2,0% Трансконтейнер 22,9% Мечел об. -18,0% Химия 0,6% 0,9%
Московская биржа 3,6% Мечел об. -1,6% НЛМК 20,0% Уралкалий -17,0% Транспорт -1,3% 19,7%

Татнефть об. 3,3% Аэрофлот -1,6% Мосэнерго 19,8% Банк ВТБ -17,0% Потребительский -1,3% 3,6%
Русал (ГДР) 3,2% Алроса -1,5% ТГК-14 18,6% Алроса -16,8% Телекоммуникации -2,6% 1,8%

За неделю С начала года
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 

0

10 000

20 000

30 000

40 000

янв05 май06 сен07 фев09 июн10 ноя11 мар13 авг14 дек15 апр17

Денежная масса, M2, млрд. руб. Капитализация фондового рынка, млрд. руб.  

Новости эмитентов 

 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз 
Дата 

изменения 
Изменение 

Предыдущее 
значение 

Совкомбанк АКРА A(RU) Стабильный 03.10.2017 Рейтинг присвоен - 

РусГидро АКРА ААА(RU) Стабильный 03.10.2017 Рейтинг присвоен - 

СК Согласие АКРА BBB+(RU) Стабильный 02.10.2017 Рейтинг присвоен - 

Ренессанс Кредит АКРА BBB-(RU) Стабильный 02.10.2017 Рейтинг присвоен - 

Денизбанк Москва Fitch BB+ Позитивный 05.10.2017 Улучшен прогноз Стабильный 

МБСП S&P B Негативный 05.10.2017 
На пересмотре  

в сторону понижения 
B 

Возрождение Moody’s B1 Позитивный 04.10.2017 
На пересмотре  

в сторону повышения 
B1 

Промсвязьбанк Moody’s  Ba3 Негативный 04.10.2017 Рейтинг подтвержден Ba3 

Промсвязьбанк 
(субординированный 
долг) 

Moody’s  B3  04.10.2017 Рейтинг понижен B2 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций
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Доходности государственных рублевых облигаций на коротком конце кривой (1 год) снизились на 12 б.п. На среднем участке кривой (3-
5 лет) доходности снизились на 7 б.п. Кривая доходностей на 8-ми годах подросла на 6 б.п. Кривая доходностей суверенных 
еврооблигаций на коротком конце (1 год) снизилась на 3 б.п., на среднем участке (3-5 лет) подросла на 5 б.п. Кривая доходностей на 
длинном участке (8 лет) выросла на 1 б.п. 
 
 

График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по средневзвешенной  
цене, % 

(по данным МинФин) 
05.07.17 07.12.22 20,0 33,5 20,0 7,40% 8,06% 
05.07.17 16.06.26 15,0 19,1 13,3 7,75% 7,99% 
12.07.17 16.11.22 10,0 26,4 10,0 RUONIA + 0,4%* 9,75% 
12.07.17 16.10.24 20,0 33,6 20,0 7,10% 8,11% 
19.07.17 23.03.33 15,0 19,4 15,0 7,70% 8,08% 
19.07.17 07.12.22 23,8 58,7 23,8 7,40% 7,99% 
26.07.17 16.11.22 15,0 28,8 15,0 RUONIA + 0,4%* 9,72% 
26.07.17 27.05.20 15,0 40,4 15,0 6,40% 8,12% 
02.08.17 07.12.22 15,0 38,0 15,0 7,40% 8,09% 
02.08.17 16.09.26 20,0 34,5 20,0 7,75% 7,96% 
09.08.17 07.12.22 15,0 29,8 15,0 7,70% 8,03% 
09.08.17 16.09.26 25,0 41,0 25,0 7,10% 7,98% 
16.08.17 07.12.22 20,0 60,2 20,0 7,40% 7,92% 
16.08.17 03.02.27 20,0 39,9 20,0 8,15% 7,78% 
23.08.17 16.10.24 25,0 60,1 25,0 7,10% 7,97% 
23.08.17 23.03.23 15,0 30,9 15,0 7,70% 8,03% 
29.08.17 16.06.26 20,6 56,9 20,6 7,75% 7,90% 
29.08.17 16.11.22 15,0 39,6 15,0 10,74% 9,61% 
06.09.17 07.12.22 20,0 52,0 20,0 7,40% 7,51% 
06.09.17 23.03.33 20,0 66,7 20,0 7,70% 7,84% 
13.09.17 16.10.24 20,0 57,7 20,0 7,10% 7,66% 
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13.09.17 03.02.27 20,0 45,6 20,0 8,15% 7,59% 
20.09.17 16.11.22 15,0 36,6 16,0 RUONIA + 0,4%* 9,61% 
20.09.17 07.12.22 25,0 74,3 25,0 7,40% 7,59% 
27.09.17 27.05.20 20,0 18,6 5,0 6,40% 7,71% 
27.09.17 16.10.24 20,0 32,3 20,0 7,10% 7,79% 
04.10.17 07.12.22 8,9 48,1 8,9 7,40% 7,59% 
04.10.17 23.03.33 20,0 68,5 20,0 7,70% 7,90% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
S&P/ M /F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

05.10.2017 РН Банк, БО-001Р-02 ВВ+/-/- 5 8,45 8,63 2 3 
06.10.2017 Сбербанк России, 001Р-03 -/Ва1/ВВВ- 15 8,00 8,16 2 3 
04.10.2017 ВБРР, 001Р-01 -/Ва2/- 5 8,5 8,68 2 3 
05.10.2017 Курская Область, 35001 -/-/- 4 7,96 8,2 4 8 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 

S&P /M/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

11.10.2017 Кредит Европа Банк, 
001Р-01 -/В1/ВВ- 5 10,00-10,50 10,25-10,78 2 2 

12.10.2017  
(аукцион) 

Красноярский край, 
34013 

ВВ+/В1/ВВ- 10 8,3 8,56 4 10 

12.10.2017 Транснефть, БО-001Р-08 ВВВ-/Ва1/- 25 8,00-8,20 8,16-8,37 2 8 
16.10.2017 Республика Карелия, 

35018 
-/-/В+ 2 8,60-8,80 8,88-9,09 4 6 

 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в 4-м квартале 2017г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Россельхозбанк 1394 

Газпром 953 

ВЭБ 702 

Северсталь 633 

Brunswick Rail 619 

Еврохим 343 

Прочие  2003 

Итого выплат 7168 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2017г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

В 1-м квартале 2017 года размещено бумаг на $ 6,9 млрд. 
Во 2-м квартале 2017 года размещено бумаг на $ 10,2 млрд., в т.ч. суверенных бумаг на $ 3 млрд. 

Gazprom 13.07.17 19.07.2022 0,52 1,6 0,52 2,25 BBB-/Ba1 BBB-/Ba1 2,25 
Promsvyazbank 26.07.17 perpetual 0,5 1,1 0,5 8,75 - Ba3/BB- 9,0413 

RZD 14.09.17 02.10.2023 0,432 - 0,432 2,10 BBB-/Ba1 BBB-
/Ba1/BB+ 2,10 

NLMK 14.09.2017 21.09.2024 0,5 1,4 0,5 4,00 - Ba1/BBB- 4,04 
International 
Investment Bank 21.09.2017 25.09.2020 0,072 - 0,072 1,593 - Baa1/BBB - 

SIBUR 28.09.2017 05.10.2023 0,5 1,7 0,5 4,125 Ba1/BB+ Ba1/BB+ 4,1675 
Итого размещено     19,72     
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка
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Действия ЦБ 
 Отозвана лицензия на осуществление банковских операций у кредитной организации ООО КБ «МФБанк» 
 
 
 


