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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 11.02.17 

по 

17.02.17

с начала 

2017 г. по 

17.02.17

с начала 

2016 г. по 

17.02.16
MSCI World 1837 1,2% 4,9% -7,1% UST 10 
S&P 500 2347 1,3% 4,8% -5,7% Bund 10
DAX 30 11757 0,8% 2,4% -12,7% Italy 10
CAC 40 4868 0,8% 0,1% -8,7% France 10
FTSE 100 7300 0,6% 2,2% -3,4% Brazil 10
Bovespa 67814 2,6% 12,6% -4,0% Mexico 10
Shanghai 3202 0,2% 3,2% -19,0% Russia 28
Sensex (Индия) 28469 0,5% 6,9% -10,5% Russia 42
Hang Seng 24034 1,9% 9,2% -13,6% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 946 1,7% 9,7% -7,3% ОФЗ 5 лет (26217)
MSCI Russia 592 -1,5% -1,8% -2,9% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 2128 -1,6% -4,7% 0,5% ММВБ корп.обл(цен)

РТС 1152 -1,0% -0,0% -2,8% ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 58,29 -0,0% -4,9% 1,9%
Руб./евро 61,88 -0,3% -4,4% 6,0%
Бивал. корзина 59,79 -0,4% -5,0% 3,8%
Евро/доллар 1,062 -0,3% 0,9% 2,4%
Индекс доллара 100,44 -0,2% -1,7% -1,9%

8,75%
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

ФРС не будет затягивать с повышением ставки, рынки акций обновляют исторические максимумы 
 Глава ФРС заявила о желании регулятора не затягивать с повышением ставки: ожидается улучшение 

ситуации на рынке труда и ускорение инфляции до 2%. В свою очередь, бюджетно-налоговая политика 
Д.Трампа может привести к усилению инфляции, что потребует ускорения темпов повышения ставки; 

 Число первичных заявок на пособие по безработице выросло на 5 тыс. – до 239 тыс., что лучше ожиданий 
аналитиков; 

 Инфляция в США в январе выросла на 2,5% в годовом выражении (максимум с марта 2012г.) и на 0,6% в 
месячном – оба показателя превзошли ожидания аналитиков; розничные продажи выросли в январе на 
0,4%, показатель декабря был увеличен до 1%, что лучше прогнозов аналитиков; 

 Промпроизводство снизилось в январе на 0,3% в месячном выражении; загрузка производственных 
мощностей в январе была на уровне 75,3% - оба показателя оказались хуже прогнозов аналитиков. 

 
▼▲Смешанное 
 
 

▲Умеренно позитивное 
 
▲Умеренно позитивное 
 
 
▼Умеренно негативное 

Макроэкономический фон в ЕС в основном был умеренно негативным 
 ВВП еврозоны в 4к16 по второй оценке вырос на 0,4% в квартальном выражении и на 1,7% в годовом, что 

хуже прогнозов аналитиков; 
 Промпроизводство в еврозоне в декабре снизилось на 1,6% в месячном выражении, что хуже ожиданий 

экспертов, тот же показатель в годовом выражении вырос на 2%, что превзошло ожидания аналитиков; 

 
▼Умеренно негативное 

 
▼▲Смешанное 
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 Профицит торгового баланса еврозоны в декабре вырос до €28,1 млрд., что лучше прогноза аналитиков; 
 Инфляция в Великобритании в январе в годовом выражении выросла на 1,8%, что хуже ожиданий 

экспертов; 
 ВВП в Германии по итогам 4к16 вырос на 1,2% в годовом выражении и на 0,4% в квартальном, что хуже 

прогноза аналитиков. 

▲Умеренно позитивное 
▼Умеренно негативное 
 

▼Умеренно негативное 

 

Ценовые индексы КНР демонстрируют оживление 
 Инфляция в Китае выросла по итогам января на 2,5% в годовом выражении, а индекс цен производителей 

– на 6,9% - оба показателя превысили ожидания аналитиков; 
 Китай рекордно сократил вложения в гособлигации США – до $1,06 трлн., снижение на $188 млрд. по 

итогам 2016 года.  

 
▲Умеренно позитивное 
 
▼▲Смешанное 

Японская экономика по итогам 4к16 продемонстрировала темпы роста хуже прогнозов  
 ВВП Японии в 4к16 вырос на 0,2% в квартальном выражении и на 1% в годовом, что хуже прогнозов 

аналитиков; 
 Япония максимально за 4 года снизила вложения в гособлигации США– на $31,6 млрд. по итогам 2016г. – 

до $1,09 трлн. 

 
▼Умеренно негативное 
  
▼▲Смешанное 

С.Аравия снижает добычу опережающими темпами, инвесторов беспокоит рост запасов нефти в США 
 По собственным данным С.Аравии, королевство в январе сократило добычу на 718 тыс.б./с. – до 9,7 

млн.б./с., что является самым резким сокращением с начала 2009г.; 
 Запасы нефти в США выросли на 9,5 млн.бар. – до 518,1 млн.бар.; число буровых выросло на 6 ед. – до 

597 ед. 

 
 
▲Умеренно позитивное 
 
▼Умеренно негативное  

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

15.02.2017  16:30 US CPI MoM Jan 0.6% 0.3% 0.3% -- ▲ 

15.02.2017  16:30 US Retail Sales Advance MoM Jan 0.4% 0.1% 0.6% 1.0% ▲ 

15.02.2017  16:30 US Empire Manufacturing Feb 18,7 7.0 6,5 -- ▲ 

15.02.2017  17:15 US Industrial Production MoM Jan -0.3% 0.0% 0.8% 0.6% ▼ 

16.02.2017  16:30 US Initial Jobless Claims Feb 11 239k 245k 234k -- ▲ 

16.02.2017  16:30 US Philadelphia Fed Business Outlook Feb 43.3 18.0 23,6 -- ▲ 

21.02.2017  17:45 US Markit US Manufacturing PMI Feb P -- 55.3 55.0 --  

14.02.2017  13:00 EC GDP SA QoQ 4Q P 0.4% 0.5% 0.5% 0.4% ▼ 

14.02.2017  13:00 EC Industrial Production SA MoM Dec -1.6% -1.5% 1.5% -- ▼ 

20.02.2017  18:00 EC Consumer Confidence Feb A -- -4.9 -4.9 --  

21.02.2017  12:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb P -- 55.0 55.2 --  

22.02.2017  13:00 EC CPI MoM Jan -- -0.8% 0.5% 0.5%  

14.02.2017  10:00 GE GDP SA QoQ 4Q P 0.4% 0.5% 0.2% 0.1% ▼ 

14.02.2017  13:00 GE ZEW Survey Expectations Feb 10,4 15.0 16,6 -- ▼ 

14.02.2017  13:00 GE ZEW Survey Current Situation Feb 76.4 77.0 77.3 -- ▲▼ 

21.02.2017  11:30 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Feb P -- 56.0 56.4 --  

22.02.2017  12:00 GE IFO Business Climate Feb -- 109.6 109.8 --  

21.02.2017  11:00 FR Markit France Manufacturing PMI Feb P -- 53.5 53.6 --  

23.02.2017  10:45 FR Manufacturing Confidence Feb -- 106 106 --  

24.02.2017  10:45 FR Consumer Confidence Feb -- 100 100 --  

17.02.2017  12:30 UK Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Jan -0.2% 0.7% -2.0% -2.2% ▼ 

22.02.2017  12:30 UK GDP QoQ 4Q P -- 0.6% 0.6% --  

 

Товарные рынки и международная торговля 
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Россия 
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Календарь событий 

Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

16.02.2017  16:00 RU Gold and Forex Reserve Feb 10 393.6b -- 394.1b -- ▲▼ 

19.02.2017  15:58 RU Industrial Production YoY Jan 2.3% 3.0% 0.2% -- ▲▼ 

20.02.2017  16:00 RU Unemployment Rate Jan -- 5.4% 5.3% --  

20.02.2017  16:00 RU Retail Sales Real YoY Jan -- -5.1% -5.9% --  

 

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Moody’s улучшило прогноз по кредитному рейтингу России до «стабильного», рейтинг остался на 

неинвестиционном уровне Ba1. Прогноз улучшен благодаря принятию Правительства РФ 
среднесрочной стратегии фискальной консолидации, которая подразумевает снижение зависимости от 
нефтегазовых доходов и постепенное пополнение резервных запасов. Агентство считает потенциал 
экономического роста слабым – в пределах 1,5-2%; 

 Промпроизводство в России в январе выросло на 2,3% г/г, что оказалось хуже прогнозов. Рост 
промпроизводства по итогам 2016 г. был пересмотрен Росстатом с 1,1% до 1,3%, по итогам 2015 г. 
оценка была улучшена с -3,4% до -0,8%;  

 По данным Росстата, доля соцвыплат в доходах россиян в 2016 г. достигла исторического максимума 
(19,1%), в то время как доходы от предпринимательской деятельности существенно снизились. При 
этом беднейшие 20% населения получают лишь 25% от всех соцвыплат, что означает, что существующая 
система не справляется с задачей устранения социального неравенства; 

 По оценке Fitch, при санации 20 проблемных банков ЦБ потерял 957 млрд. руб., в то время как отзыв 
лицензии привел бы к потерям всего в 459 млрд. руб., то есть чистые потери составили 0,5 трлн. руб. 
Тем не менее, участники рынка предполагают, что аналитики Fitch могли учесть не все экономические 
эффекты от отзыва лицензий рассмотренных банков; 

 
▲Умеренно позитивное 
 
 
 
 
▼▲Смешанное 
 
 
▼Негативное 
 
 
 
▼▲Смешанное 
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 Правительство РФ поддержало новый механизм санации банков: Фонд консолидации банковского 
сектора при ЦБ РФ будет формироваться за счет средств регулятора, обособленных от остального 
имущества ЦБ. Регулятор будет инвестировать средства через фонд в капитал санируемого банка с 
последующей реализацией акций банка. Законопроект направлен на снижение расходов государства 
на санацию банков и проведение процедуры оздоровления банка в возможно короткие сроки. 

▲Умеренно позитивное 
 
 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ)
За 

неделю

С начала 

года
Яндекс 5,9% Татнефть об. -7,8% ФСК ЕЭС 24,0% Татнефть об. -14,0% Машиностроение 0,2% 8,4%
ТГК-1 3,7% Роснефть -6,3% ММК 20,8% Роснефть -12,1% Телекоммуникации 0,1% 5,2%

ОГК-2 2,5% Ростелеком об. -5,9% Русал (ГДР) 19,7% Магнит -11,8% Химия -0,3% 0,8%
Распадская 2,4% АФК Система -5,4% Русгидро 15,7% Газпром -10,6% Электроэнергетика -0,7% 9,1%

НОВАТЭК 2,1% Энел ОГК-5 -4,6% Мосэнерго 14,9% Банк ВТБ -8,2% Потребительский -1,3% -0,6%
МТС 2,0% Башнефть об. -4,4% Яндекс 14,2% Лукойл -7,3% Индекс ММВБ -1,6% -4,7%

Юнипро (Э.Он Россия) 1,8% Алроса -4,3% Аэрофлот 13,2% Северсталь -6,3% Металлургия -1,8% 3,6%
НЛМК 1,4% Ростелеком прив. -4,3% Полиметалл 12,0% Татнефть прив. -5,5% Финансы -2,1% -3,4%

ТМК 0,6% Башнефть прив. -3,6% Распадская 10,0% Ростелеком об. -4,8% Нефть и газ -2,2% -6,6%
Сургутнефтегаз прив. 0,5% Аэрофлот -3,6% Башнефть прив. 9,8% Транснефть прив. -4,6% Транспорт -3,3% 9,4%

За неделю С начала года
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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На рынке локальных облигаций продолжилась незначительная коррекция. Доходность на коротком конце кривой (1 год) осталась 
неизменной, на среднем выросла (3-5 лет) – на 25 б.п., на длинном (8 лет) не изменилась. 
Кривая суверенных облигаций не изменилась. 

График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

11.01.17 16.10.19 15,0 49,2 15,0 RUONIA + 0,3%* 10,31% 
11.01.17 16.09.26 25,0 51,9 25,0 7,75% 8,18% 
18.01.17 17.09.31 20,0 26,2 20,0 8,50% 8,36% 
18.01.17 18.08.21 23,4 42,8 23,4 7,50% 7,90% 
25.01.17 16.11.22 20,0 44,2 19,9 RUONIA + 0,4%* 10,48% 
25.01.17 16.09.26 20,0 21,1 15,8 7,75% 8,34% 
01.02.17 07.12.22 15,0 62,4 15,0 7,40% 8,15% 
01.02.17 16.10.19 15,0 49,1 15,0 RUONIA + 0,3%* 10,37% 
08.02.17 17.09.31 15,0 32,1 15,0 8,50% 8,41% 
08.02.17 07.12.22 25,0 24,6 15,4 7,40% 8,23% 
15.02.17 16.11.22 15,0 51,0 15,0 RUONIA + 0,4%* 10,47% 
15.02.17 16.09.26 25,0 42,4 25,0 7,75% 8,26% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
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Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, раз в 
год Оферта, лет 

16.02.2017 Severstal-21 Ba1/BBB-/BBB- ? 3,85 3,85 2 4,5 

16.02.2017 ГИДРОМАШСЕРВИС 
БО-01 -/-/B+ 3 10,75 11.05 2 3 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата закрытия 
книги Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

Начало февраля ТрансФин-М 001Р-02 -/В/- 5 12.75-13.50 13.16-13.96 2 1 

 

Дефолты по облигациям 

Дата дефолта Выпуск  Объем в обращении,  
млрд. руб. 

Неисполненные 
обязательства 

 
Величина обязательств,  

млрд.руб. 
 

07.02.2017 Уралсиб ЛК-16-боб 1,5 Купонная выплата 0,043 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в 1 квартале 2017г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Сбербанк 3850 

Роснефть 3600 

Газпром 3205 

ВЭБ 1500 

Прочие  300 

Итого выплат 12 455 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2017г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

Rusal Capital Plc 26.01.17 02.02.22 0,6 1,2 0,6 5,125 B1 Ba3/B+ 5,1907 
Polyus Gold Ltd 31.01.17 07.02.23 0,8 1,7 0,8 5,25 Ba1/BB- Ba1 5,3189 

Severstal  
(Abigrove Ltd) 10.02.17 16.02.22 0,25 н/д 0,25 0 (конверт.) - Ba1/BBB-

/BBB- - 

Severstal  
(Steel Capital S.A.) 16.02.17 27.08.21 0,5 2,3 0,5 3,85 - Ba1/BBB-

/BBB- 3,85 

Итого размещено     2,15     
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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