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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 18.02.17 

по 

24.02.17

с начала 

2017 г. по 

24.02.17

с начала 

2016 г. по 

24.02.16
MSCI World 1841 0,2% 5,1% -7,7% UST 10 
S&P 500 2367 0,7% 5,7% -5,6% Bund 10
DAX 30 11804 0,4% 2,8% -14,7% Italy 10
CAC 40 4845 -0,5% -0,4% -10,4% France 10
FTSE 100 7244 -0,8% 1,4% -6,0% Brazil 10
Bovespa 66662 -1,6% 10,7% -2,9% Mexico 10
Shanghai 3253 1,6% 4,8% -17,2% Russia 28
Sensex (Индия) 28893 1,5% 8,5% -11,6% Russia 42
Hang Seng 23966 -0,3% 8,9% -12,4% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 944 0,5% 9,4% -7,3% ОФЗ 5 лет (26217)
MSCI Russia 581 -1,9% -3,7% -3,7% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 2093 -1,7% -6,3% 2,0% ММВБ корп.обл(цен)

РТС 1129 -2,0% -2,0% -2,6% ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 58,40 0,2% -5,1% 3,5%
Руб./евро 61,71 -0,3% -4,6% 5,9%
Бивал. корзина 59,90 0,2% -4,8% 4,4%
Евро/доллар 1,056 -0,5% 0,4% 1,4%
Индекс доллара 101,05 0,6% -1,1% -1,2%

8,75%

-0,03

11,00%
8,06%

Значение 

на 

24.02.2016

Текущее 

значение

-5,64

0,2%
1,9%
1,5%

-0,19 0,23

-0,12

Значение 

на 

24.02.2017
10,00%

с начала 

2017 г. по 

24.02.17
-0,13
-0,02
0,38
0,24
-1,17

2,19

РЕПО ЦБ overnight
Mosprime overnight

Изменение за период
Текущее 

значение

0,92

Изменение за период

4,93
9,02
8,41
8,41
92,7 0,1%

-0,11

4,23

0,06
0,04
-0,00

-0,15

Текущее 

значение

7,26

2,31
0,18

-0,1710,24

0,01

Изменение за период
с 18.02.17 

по 

24.02.17
-0,10

-0,06
-0,10
0,28
0,13

-0,16
-0,17
-0,01

-0,20

-0,54

-0,45

8,75%
9,90%

10,42%

0,1%

Значение 

на 

17.02.2017

0,08

11,21%
12,00%
9,76%

11,40%

11,00%

10,40%

с начала 

2016 г. по 

24.02.16
-0,52
-0,48
-0,06
-0,47

-0,1%

10,00%

9,90%

10,36%
11,00%

с начала 

2016 г. по 

24.02.16 Ключевая ставка ЦБ РФ

8,04%Макс. % по депозитам ф/л
Ставки по депозитам 1эш.

1,8%
1,7%

0,3%
494,0
322,2

Ставки по депозитам 2эш.

с начала 

2017 г. по 

24.02.17

с 18.02.17 

по 

24.02.17

 
Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

ФРС ожидает скорое повышение ставки; макроэкономический фон в США умеренно негативный 
 ФРС считает возможным «достаточно скорое» повышение ставки в случае соответствия ситуации на 

рынке труда и инфляции ожиданиям ФРС; 
 Число первичных заявок на пособие по безработице выросло до 244 тыс., что превысило ожидания 

аналитиков; 
 Финальная оценка индекса доверия потребителей составила 96,3 п., что лучше прогноза аналитиков. 

 
▼▲Смешанное 
 

▼Умеренно негативное 

 
▲Умеренно позитивное 

ЕЦБ оставил в силе прежние параметры QE – регулятор считает инфляционный рост временным 
 ЕЦБ не видит оснований для сворачивания программы количественного смягчения: рост инфляции 

является временным т.к. в основном связан с подорожанием нефти;  
 Квартальный рост ВВП Великобритании в 4к16 по второй оценке составил 0,7%, что превзошло ожидания 

аналитиков; а годовой рост ВВП за тот же период оказался хуже прогнозов аналитиков – 2%; 
 ВВП Германии по итогам 4к16 вырос на 1,2% в квартальном выражении, по окончательной оценке, что 

оказалось хуже прогнозов аналитиков;  
 Индекс делового климата в Германии в феврале увеличился до 111п., индекс экономических ожиданий 

за тот же период составил 104п., а индекс делового климата в Германии в феврале вырос до 111 п. – все 
показатели лучше ожиданий аналитиков. 
 
 

 
▼▲Смешанное 
 

▼▲Смешанное 
 
▼Умеренно негативное 

 
▲Умеренно позитивное  
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Пока ведущие экспортеры нефти сокращают добычу, США уверенно ее наращивают  
 Технический комитет по контролю за выполнением соглашения по сокращению добычи нефти пришел к 

выводу, что страны вне ОПЕК по итогам января реализовали программу своих сокращений на 60%, а 
члены ОПЕК – на 90%; 

 Число буровых в США достигло 602 ед. – максимум с октября 2015г.; добыча нефти в США достигла 9 
млн.б./с. – максимум с апреля 2016г.; 

 По итогам декабря 2016г. Россия стала лидером мировой нефтедобычи, обогнав С.Аравию – 10,5 млн.б./с. 
Третье место заняли США – 8,8 млн.б./с. 

 
▲Умеренно позитивное 
 
 
▼Умеренно негативное  
 
▼▲Смешанное 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

21.02.2017 17:45 US Markit US Manufacturing PMI Feb P 54.3 55.4 55.0 -- ▼ 

21.02.2017 17:45 US Markit US Services PMI Feb P 53.9 55.8 55.6 -- ▼ 

23.02.2017 16:30 US Initial Jobless Claims Feb 18 244k 240k 239k 238k ▼ 

24.02.2017 18:00 US U. of Mich. Sentiment Feb F 96.3 96.0 95.7 -- ▲ 

24.02.2017 18:00 US New Home Sales MoM Jan 3.7% 6.4% -10.4% -7.0% ▼ 

28.02.2017 16:30 US GDP Annualized QoQ 4Q S -- 2.1% 1.9% --  

01.03.2017 16:30 US Personal Spending Jan -- 0.3% 0.5% --  

01.03.2017 16:30 US Personal Income Jan -- 0.3% 0.3% --  

20.02.2017 18:00 EC Consumer Confidence Feb A -6.2 -4.9 -4.9 -4.8 ▼ 

21.02.2017 12:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb P 55.5 55.0 55.2 -- ▲ 

21.02.2017 12:00 EC Markit Eurozone Services PMI Feb P 55.6 53.7 53.7 -- ▲ 

02.03.2017 13:00 EC Unemployment Rate Jan -- 9.6% 9.6% --  

02.03.2017 13:00 EC CPI Core YoY Feb A -- 0.9% 0.9% --  

02.03.2017 13:00 EC PPI YoY Jan -- 3.2% 1.6% --  

03.03.2017 13:00 EC Retail Sales YoY Jan -- 1.5% 1.1% --  

22.02.2017 12:30 UK GDP QoQ 4Q P 0.7% 0.6% 0.6% -- ▲ 

22.02.2017 12:30 UK GDP YoY 4Q P 2.0% 2.2% 2.2% -- ▼ 

22.02.2017 12:30 UK Exports QoQ 4Q P 4.1% 2.0% -2.6% -- ▲ 

22.02.2017 12:30 UK Imports QoQ 4Q P -0.4% 0.3% 1.4% 1.3% ▲▼ 

22.02.2017 12:30 UK GDP QoQ 4Q P -- 0.6% 0.6% --  

01.03.2017 12:30 UK Markit UK PMI Manufacturing SA Feb -- 55.7 55.9 --  

20.02.2017 10:00 GE PPI YoY Jan 2.4% 2.0% 1.0% -- ▲ 

21.02.2017 11:30 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Feb P 57.0 56.0 56.4 -- ▲ 

21.02.2017 11:30 GE Markit Germany Services PMI Feb P 54.4 53.6 53.4 -- ▲ 

22.02.2017 12:00 GE IFO Business Climate Feb 111.0 109.6 109.8 109.9 ▲ 

23.02.2017 10:00 GE Exports QoQ 4Q 1.8% 1.4% -0.4% -0.3% ▲ 

23.02.2017 10:00 GE Imports QoQ 4Q 3.1% 1.8% 0.2% 0.4% ▲▼ 

01.03.2017 11:55 GE Unemployment Claims Rate SA Feb -- 5.9% 5.9% --  

01.03.2017 16:00 GE CPI YoY Feb P -- 2.1% 1.9% --  

21.02.2017 10:45 FR CPI YoY Jan F 1.3% 1.4% 1.4% -- ▼ 

21.02.2017 11:00 FR Markit France Manufacturing PMI Feb P 52.3 53.5 53.6 -- ▼ 

21.02.2017 11:00 FR Markit France Services PMI Feb P 56.7 53.9 54.1 -- ▲ 

28.02.2017 10:45 FR GDP QoQ 4Q P -- 0.4% 0.4% --  

28.02.2017 10:45 FR GDP YoY 4Q P -- 1.1% 1.1% --  

28.02.2017 10:45 FR PPI YoY Jan -- -- 1.7% --  

28.02.2017 10:45 FR Consumer Spending YoY Jan -- 1.7% 1.5% --  

01.03.2017 04:00 CH Manufacturing PMI Feb -- 51.2 51.3 --  

03.03.2017 04:45 CH Caixin China PMI Composite Feb -- -- 52.2 --  

03.03.2017 04:45 CH Caixin China PMI Services Feb -- -- 53.1 --  

 

Товарные рынки и международная торговля 

25

35

45

55

дек15 мар16 июн16 сен16 дек16

Нефть Brent, 
$/баррель

-47%

-27%

-7%

13%

33%

дек15 мар16 июн16 сен16 дек16

Золото

Серебро

Медь

Никель

-45%
-25%

-5%
15%
35%
55%
75%
95%

115%
135%

дек14апр15июл15 сен15 дек15мар16июн16 сен16 дек16

Горячекатанная 
сталь, $/т

Холоднокатанная 
сталь, $/т

Коксующийся уголь, 
$/т

Энергетический 
уголь, $/т

-85%

-60%

-35%

-10%

15%

40%

дек14 апр15июл15 сен15 дек15мар16июн16 сен16 дек16

Число буровых 
США

Объем добычи 
нефти США

Объем запасов 
нефти США

 



Еженедельный обзор фйнансовых рынков й экономйческой сйтуацйй 27.02.2017 
 

 3 

 

Россия 

0

5

10

15

20

25

-10%

-5%

0%

5%

10%

1к05 3к05 1к06 3к06 1к07 3к07 1к08 3к08 1к09 3к09 1к10 3к10 1к11 3к11 1к12 3к12 1к13 3к13 1к14 3к14 1к15

Объем ВВП РФ за 
квартал, трлн. руб.

Реальный рост ВВП 
РФ, % г/г

0

5

10

15

20

25

-12%

-7%

-2%

3%

8%

1к05 4к05 3к06 2к07 1к08 4к08 3к09 2к10 1к11 4к11 3к12 2к13 1к14 4к14 3к15 2к16

Объем ВВП РФ за 
квартал, трлн. руб.

Реальный рост ВВП 
РФ, % г/г

 

-12%

-10%

-7%

-5%

-2%

1%

3%

6%

8%

дек15 июн16 дек16

Реальный рост 
промпроизводства РФ, % 
г/г

Строительство, % г/г

Грузооборот транспорта 
(ткм), % г/г

-16%

-11%

-6%

-1%

4%

9%

дек15 июн16 дек16

Розничные продажи, % 
г/г

Реальная месячная 
оплата труда, г/г

Реальные 
располагаемые доходы, 
г/г

46

49

52

55

58

дек15 июн16 дек16

PMI в 
промышленности

PMI в секторе
услуг

Композитный
PMI

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

4,5%

5,0%

5,5%

6,0%

дек15 июн16 дек16

Уровень безработицы 
в РФ, %

Индекс 
потребительской 
уверенности 
(пр.шкала)

12,9%

5,4%

0,8%
0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

янв мар май июн авг окт дек

Инфляция в РФ в 2015г., 
% с начала года

Инфляция в РФ в 2016г., 
% с начала года

Инфляция в РФ в 2017г., 
% с начала года

*на основе 

недельных данных

0

10

20

30

40

ян
в1
5

м
ар
15

м
ай
15

ию
л1
5

се
н1
5

но
я1
5

ян
в1
6

м
ар
16

м
ай
16

ию
л1
6

се
н1
6

но
я1
6

Прочий экспорт, млрд. $

Экспорт нефти, газа и 
нефтепродуктов, млрд. $

Импорт в РФ, млрд. $

Сальдо торгового баланса, 
млрд. $

 
Календарь событий 

Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

17.02.2017 16:00 RU PPI YoY Jan 12.7% 9.1% 7.4% 7.4% ▲▼ 

19.02.2017 15:58 RU Industrial Production YoY Jan 2.3% 3.0% 0.2% -- ▼ 

22.02.2017 14:00 RU Unemployment Rate Jan 5.6% 5.4% 5.3% -- ▼ 

22.02.2017 14:00 RU Retail Sales Real YoY Jan -2.3% -5.1% -5.9% -- ▲▼ 

22.02.2017 14:00 RU Real Wages YoY Jan 3.1% 2.0% 2.4% 2.8% ▲ 

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 ЦБ установил новые ограничения на инвестирование средств пенсионных накоплений: совокупная 

доля высокорисковых вложений, к которым относятся ИСУ, облигации без рейтинга и акции 
высокотехнологичных компаний не может составлять более 10% активов; ужесточается вложение в 
банковские активы – расширена расчетная база по таким вложениям – теперь в нее входят депозиты и 
облигации до 3-х месяцев и средства на расчетных счетах; из расширения возможностей по 
инвестированию средств накоплений – акции высокотехнологичных предприятий (с капитализацией не 
менее 6 млрд.руб.), допущенные к торгам на «РИИ-Прайм» Московской биржи; 

 Уровень безработицы в январе вырос до 5,6% по сравнению с 5,3% по итогам декабря 2016г.; реальные 
располагаемые доходы выросли в январе на 8,1% в годовом выражении, что в основном объясняется 
единовременной денежной выплатой в 5 тыс.руб.; 

 В январе кредитование корпоративного сектора сократилось на 200 млрд.руб. по сравнению с 
сокращением на 930 млрд.руб. годом ранее; потребкредитование сократилось на 50 млрд.руб.; общее 
снижение кредитов за год в январе составило 2,7 трлн.руб., из которых на Сбербанк пришлось 1,4 
трлн.руб., на ФК Открытие 625 млрд.руб. и на ВТБ – 440 млрд.руб. 

 
▼▲Смешанное 
 
 
 
 
 
 
▼▲Смешанное 
 
 
▼▲Смешанное 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 
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Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ)
За 

неделю

С начала 

года
Мегафон 6,3% Россети об. -15,6% Мегафон 16,2% Магнит -19,8% Телекоммуникации 0,8% 6,0%
НОВАТЭК 3,1% ФСК ЕЭС -10,3% ММК 15,9% Татнефть об. -15,7% Машиностроение -0,1% 8,3%

Полиметалл 2,2% Магнит -9,0% Полиметалл 14,5% Роснефть -14,8% Химия -0,6% 0,2%
ТМК 1,2% Мечел об. -8,7% Русал (ГДР) 12,5% Газпром -11,5% Финансы -0,7% -4,1%

Сбербанк прив. 1,1% Русгидро -8,4% ФСК ЕЭС 11,2% Мечел об. -11,3% Нефть и газ -1,1% -7,6%
Московский Кредитный банк0,9% ОГК-2 -7,4% Яндекс 9,7% Северсталь -9,8% Индекс ММВБ -1,7% -6,3%

Русагро (ГДР) 0,9% Мосэнерго -6,5% Аэрофлот 9,3% Банк ВТБ -9,3% Потребительский -1,8% -2,4%
Татнефть прив. 0,9% Русал (ГДР) -6,0% Башнефть прив. 8,6% Юнипро (Э.Он Россия)-8,8% Транспорт -3,2% 5,9%

М.видео 0,6% Юнипро (Э.Он Россия)-5,9% Мосэнерго 7,5% Россети об. -8,6% Металлургия -3,4% 0,1%
Группа ПИК 0,4% НЛМК -5,4% МТС 7,0% Лукойл -7,7% Электроэнергетика -6,8% 1,7%

За неделю С начала года

 
Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 

0

10 000

20 000

30 000

40 000

янв05 май06 сен07 фев09 июн10 ноя11 мар13 авг14 дек15

Денежная масса, M2, млрд. руб. Капитализация фондового рынка, млрд. руб.  
 

Новости эмитентов 
 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз Дата изменения Изменение Предыдущее значение 

Moody’s улучшило прогноз по 26 российским компаниям до «Стабильного». В число компаний вошли: АИЖК, Альфа-Банк, Алроса, 
Атомэнергопром, ВТБ 24, Башнефть, ФСК, Газпром, Газпром нефть, Газпромбанк, Интер РАО ЕЭС, Лукойл, Камаз, ММК, Мегафон, 

Норникель, МТС, Новатэк, НЛМК, Фосагро, Роснефть, Россельхозбанк, РЖД, Сбербанк, Северсталь, Сибур, ГТЛК, Татнефть, Транснефть, 
ВЭБ, ЗСД. Также прогноз был улучшен по ряду субъектов РФ, в число которых вошли: Москва и область, Санкт-Петербург и область, 

Татарстан, Башкортостан, Нижегородская, Красноярская и Краснодарская области 

Тинькофф Банк Moody’s В1 Стабильный 22.02.2017 Повышен  В2 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций

ОФЗ

Индекс IFX-Cbonds

Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам
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На рынке локальных облигаций продолжилась незначительная коррекция. Доходность на коротком и длинном концах кривой (1-3 и 8 
лет) выросла на 5 б.п., на среднем (5 лет) – не изменилась. 
Наклон кривой суверенных еврооблигаций на прошлой неделе принял более крутой вид: доходности на коротком конце кривой (1 год) 
снизились на 25 б.п., на среднем отрезке кривой (3 года) – выросли на 3 б.п., на длинном (5-8 лет) – снизились на 2-5 б.п. 

График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

11.01.17 16.10.19 15,0 49,2 15,0 RUONIA + 0,3%* 10,31% 
11.01.17 16.09.26 25,0 51,9 25,0 7,75% 8,18% 
18.01.17 17.09.31 20,0 26,2 20,0 8,50% 8,36% 
18.01.17 18.08.21 23,4 42,8 23,4 7,50% 7,90% 
25.01.17 16.11.22 20,0 44,2 19,9 RUONIA + 0,4%* 10,48% 
25.01.17 16.09.26 20,0 21,1 15,8 7,75% 8,34% 
01.02.17 07.12.22 15,0 62,4 15,0 7,40% 8,15% 
01.02.17 16.10.19 15,0 49,1 15,0 RUONIA + 0,3%* 10,37% 
08.02.17 17.09.31 15,0 32,1 15,0 8,50% 8,41% 
08.02.17 07.12.22 25,0 24,6 15,4 7,40% 8,23% 
15.02.17 16.11.22 15,0 51,0 15,0 RUONIA + 0,4%* 10,47% 
15.02.17 16.09.26 25,0 42,4 25,0 7,75% 8,26% 
22.02.17 07.12.22 20,0 23,4 13,7 7,40% 8,47% 
22.02.17 17.09.31 10,0 30,8 10,0 8,50% 8,42% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
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Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, раз в 
год Оферта, лет 

21.02.2017 МОЭСК БО-09 Ba2/BB-/BB+ 10 9,15 9,36 2 3 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата закрытия 
книги Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

Начало марта ТрансФин-М 001Р-02 -/В/- 5 12.75-13.50 13.16-13.96 2 1 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в 1 квартале 2017г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Сбербанк 3850 

Роснефть 3600 

Газпром 3205 

ВЭБ 1500 

Прочие  300 

Итого выплат 12 455 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2017г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

Rusal Capital Plc 26.01.17 02.02.22 0,6 1,2 0,6 5,125 B1 Ba3/B+ 5,1907 
Polyus Gold Ltd 31.01.17 07.02.23 0,8 1,7 0,8 5,25 Ba1/BB- Ba1 5,3189 

Severstal  
(Abigrove Ltd) 10.02.17 16.02.22 0,25 н/д 0,25 0 (конверт.) - Ba1/BBB-

/BBB- - 

Severstal  
(Steel Capital S.A.) 16.02.17 27.08.21 0,5 2,3 0,5 3,85 - Ba1/BBB-

/BBB- 3,85 

O1 Properties 
Finance 03.02.17 29.01.21 0,335 н/д 0,335 7,00 - B1 7,122 

BCS Cyprus Ltd 15.02.17 15.02.27 0,2 н/д 0,2 1,84 - B - 
RZD Capital Plc 22.02.17 01.03.24 0,5 1,0 0,5 4,375 Ba1/BBB- Ba1 4,423 

Итого размещено     3,185     
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 

 Аннулирована лицензия на осуществление банковский операций: Банк «ГПБ-Ипотека». 
 

 


